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1. Atividade Economica

PIB — Produto Interno Bruto

O PIB apresentou contragdo de 9,7% na comparagdo do segundo
trimestre de 2020 contra o primeiro trimestre de 2020, considerando a série com
ajuste sazonal. Na comparagdo com igual periodo de 2019, houve variagéao
negativa de 11,4% no segundo trimestre do ano. No acumulado dos quatro
trimestres terminados no segundo trimestre de 2020, o PIB registrou contragcéo
de 2,2% em relagao aos quatro trimestres imediatamente anteriores. Em valores
correntes a preco de mercado, o PIB totalizou R$ 1.653,0 bilhdes, sendo R$
1.477,5 bilhdes referentes ao Valor Adicionado (VA) a pregos basicos e R$ 175,4
bilhdes aos Impostos sobre Produtos liquidos de subsidios. Este resultado da
atividade econbmica nacional se deve pela pandemia e protocolos de
distanciamento social causado pela pandemia de COVID-19, que forcou o
fechamento de diversos servigos e setores considerados ndo essenciais desde
0 comego do surto no pais. O resultado é reflexo também do fechamento de
pequenos e grandes negdcios que nao aguentaram e chegaram a declarar

faléncia.

Tabela 1.1 - Principais resultados do PIB a precos de mercado

Taxas (%)
2019.11 | 2019.1ll | 2019.111I 2020.1 2020.11

Acumulado ao longo do ano /
mesmo periodo do ano anterior 0.8 1 1,1 -0.3 -5,9

Ultimos quatro trimestres /
quatro trimestres 1,1 1 1,1 0,9 -2,2
imediatamente anteriores

Trimestre / mesmo trimestre do
ano anterior 1,1 1,2 1,7 -0,3 -11,4

Trimestre / trimestre
imediatamente anterior (com 0,5 0,1 0,5 -2,5 -9,7
ajuste sazonal)

Fonte: IBGE — Sistema de Contas Nacionais Trimestrais
Elaboragéo: GT de Atividade Econdmica USJT
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Com relacao aos setores da economia, na comparagao com o trimestre
imediatamente anterior, a Industria de transformacao recuou 17,5%, os Servigcos
apresentaram queda de 9,7%, sendo que a maior foi a do setor de Outras
Atividades de servicos (-19,8%), enquanto a agropecuaria (0,4%) junto com
Atividades Imobiliarias (0,5%) e Atividades financeiras, de seguros e servigos
relacionados (0,8%) apresentaram uma alta.

Grafico 1.1 — PIB e Subsetores — taxa percentual do trimestre em relagdo ao
trimestre anterior (com ajuste sazonal)
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Fonte: IBGE — Sistema de Contas Nacionais Trimestrais
Elaboragéo: GT de Atividade Econdmica USJT

Entre os componentes da demanda agregada, a Despesa de Consumo
das Familias (-12,5%) e a Formacéo Bruta de Capital Fixo (-15,4%) e a Despesa
de Consumo do Governo (-8,8%) apresentaram queda em relagao ao trimestre
imediatamente anterior. No que se refere ao setor externo, as Exportacbes de
bens e Servigos tiveram um aumento de 1,8%, enquanto as Importagdes de Bens

e Servigos cairam 13,2% em relagédo ao primeiro trimestre de 2020.
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Grafico 1.2 - PIB e Componentes da Demanda — taxa percentual do trimestre em
relacéo ao trimestre anterior (com ajuste sazonal)
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Fonte: IBGE — Sistema de Contas Nacionais Trimestrais
Elaboragéo: GT de Atividade Econdmica USJT

IBC-BR

O indice de Atividade Econémica (IBC-BR) avancou pelo quarto més
seguido em agosto, apresentando uma alta de 1,06% ante o més anterior. No
més de julho o IBC-Br cresceu 3,71% em relagdo ao més anterior. As quatro
altas sinalizam uma recuperagcdo econémica, apos forte tombo de 9,27% em
abril, que foi o més de maior impacto da crise causada pela pandemia da Covid-
19. Ja na comparagao com o mesmo més de 2019, o indice registrou uma queda
de 3,92%.

Esse resultado exibe de forma mais clara os efeitos causados pela
pandemia do coronavirus. Em margo, primeiro més de impacto da Covid-19 na
economia, o IBC-Br ja havia registrado retragéo de 5,89% na comparagdo com
fevereiro, e no momento o indice vem recuperando as grandes quedas de margo

e abril, apresentando indices positivos.

Os dados apresentados foram influenciados pela desaceleracido da
producao industrial, a venda do varejo restrito e prestagcédo de servico, e refletem

o primeiro més completo sob os efeitos da pandemia, uma vez que o isolamento

social no Brasil foi adotado em meados de margo, agora com a economia
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voltando a normalidade e o isolamento social, aos poucos saindo de vigor e a
producdo industrial, vendas do varejo e prestacdo de servigos buscando a

normalidade.

Grafico 1.3 — Evolugao mensal do IBC-BR (més/més anterior ¢/ ajuste sazonal)
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Fonte: IBGE — Sistema de Contas Nacionais Trimestrais
Elaboragéo: GT de Atividade Econémica USJT

Grafico 1.4 - Evolugao mensal do IBC-BR (em numero-indice)
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Fonte: IBGE — Sistema de Contas Nacionais Trimestrais
Elaboragéo: GT de Atividade Econdmica USJT
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SERVICOS

O Volume de servigos gerais vem em percentual positivo desde julho e
nos meses seguintes, principalmente com a flexibilizagdo das medidas de

isolamento, em panoramas simples, o setor vem voltando a “normalidade”.

O que surpreendeu, foi a recuperacao dos servigos prestados as familias,
de um saldo negativo de -10,8% em julho em relagéo a junho e agora 33,3% que
segundo o IBGE registrou a taxa positiva mais intensa da série histérica (desde
janeiro de 2011) muito tem haver com a relagdo de logistica, como muitas
pessoas ainda estdo em isolamento para cobrir a demanda por produtos e
servicos essenciais, por isso também podemos relacionar esse desempenho
com o0 aumento de servigos de transportes e servigos auxiliares que aumentou
3,9% em agosto e também teve crescimento de 2,1% no més de julho, com a
demanda de estudos, educacéo e adequagdes no trabalho laboral (home office),
os servicos de informagao e comunicagao vinha colecionando altas seguidas
nos dois ultimos meses agora caiu cerca de -1,4%, talvez devido a flexibilizagéo
e inicio de aulas presenciais em alguns lugares, a demanda sofreu uma pequena

baixa, mas nada que seja alarmante para o periodo.

Os servicos profissionais administrativos e complementares estao
experimentando trés altas seguidas, porém, em agosto foi a menor alta dos trés

periodos, 1,0%, o que ndo significa praticamente estabilidade.

O segmento de outros servigos também apresenta no més de agosto seu

menor crescimento (0,8%), na comparagao com os meses anteriores, quando se

iniciou a retomada da atividade econ6mica, apds os demais iniciais da pandemia.
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Grafico 1.5 Variagdo Mensal do Setor de Servigos com Ajuste Sazonal
Brasil — Agosto de 2020 (em %)
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Fonte: IBGE- Pesquisa Mensal de Servigos
Elaboragdo: GT Atividade Econdmica da USJT

Industria

A atividade industrial apresentou crescimento de 3,2% na passagem
julho para agosto, também representando os efeitos da retomada de atividade
econdmica apos os meses de isolamento mais rigido em todo pais. Porém no
comparativo com o0 mesmo més de 2019 e no acumulado de 2020 as quedas
séao verificadas (2,2% e 8,6%) respectivamente.

Grafico 1.6 Variagao percentual da produgdo da Industria
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal - PIM
Elaboragéo: GT Atividade Econémica da USJT
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Em relagdo aos tipos de bens produg¢ao, em junho todos apresentaram
variagédo positiva devido a retomada da produg&o. Na passagem de julho para
agosto o maior crescimento foi no setor de bens de consumo duraveis (11%),
justamente o segmento que mais paralisou as atividades e tinha apresentando
maior queda em comparacgdes anteriores. Os bens de capital vém em seguida,
com variagao positiva de 4,7%, seguida pela média dos bens de consumo (3%).
Nas demais formas de comparagdo todos segmentos apresentam forte variagéo
negativa, com destaque para o acumulado em 2020 dos bens de consumo

duraveis e bens de capital (30,4% e 19,9% respectivamente).

Grafico 1.7 Variagdo % da producéo industrial por tipo de bem produzido
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal - PIM
Elaboragéo: GT Atividade Econémica da USJT

Comércio

Comercio Varejista

No més de agosto de 2020, o comércio varejista apresentou aumento de
3,4% em comparagao com julho, na série livre de influéncias sazonais, apos
avancgar 5,0% em julho de 2020 atingindo assim o maior patamar de vendas em
20 anos, segundo o IBGE. Com essa alta, o setor esta conseguindo recuperar-
se dos impactos causados pelas perdas da pandemia no COVID-19, superando

8,9% o patamar de fevereiro. Temos esses resultados positivos devido ao auxilio

emergencial que foi liberado pelo Governo e com a flexibilizagdo das medidas
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de restricao, o que fez a populagao sair para as compras. Com isso, a evolugao
do indice de média movel trimestral para o varejo, depois do aumento de 8,6%
no trimestre encerrado em julho, mostrou crescimento de 5,6% no trimestre
encerrado em agosto. Na comparagdo com o mesmo periodo no ano anterior
houve um aumento de 6,1%, registrando uma desaceleragao no ritmo de queda
de -0,9%. O acumulado nos ultimos 12 meses foi de 0,5% contra 0,1% em

relagdo ao més anterior, 0 que nos mostra a estabilidade nas vendas.

Grafico 1.8 - Comércio varejista: variagdo do volume e receita nominal de vendas
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio, Agosto de 2020
Elaboragdo: GT Atividade Econdémica da USJT

Comercio Varejista Ampliado

No que se refere ao comércio varejista ampliado, o que esta incluindo as
“veiculos, motos, partes e pecas” e de “material de construgéo”, houve um
aumento nas vendas de 4,6% em comparagao com o més anterior, diminui ritmo
de crescimento com relagdo ao més anterior (7,1%) contribuindo, assim, para

que a média moével do trimestre encerrado em agosto (7,6%) sinalizasse redugao

no ritmo das vendas, quando comparada a média moével no trimestre encerrado




Boletim de Conjuntura Econémica da USJT Sé OJ U das )

Numero 11 — setembro e outubro de 2020 - universidade
USJT.BR

em julho (11,2%), conforme mostra Grafico 1.9. Em relacdo ao mesmo periodo
do ano passado apresentou um aumento de 3,9%. No acumulo do ano sofreu
queda de 5% e em relacao aos ultimos 12 meses foi de 1,7%.

Grafico 1.9 - Comércio varejista ampliado: variagédo do volume e receita nominal de
vendas (%), agosto 2020
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio, Agosto de 2020
Elaboragdo: GT Atividade Econémica da USJT

Resultados Setoriais

As vendas tiveram um aumento de 3,4% no comércio varejista na
passagem do més de julho para agosto 2020, na série com ajuste sazonal, onde

tivemos resultados positivos de cinco dos oito setores avaliados.

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos (-1,2%), Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo (-2,2%) e Livros, jornais, revistas e papelaria (-24,7%) foram os
setores mais prejudicados no periodo analisado. Ja os setores que tiveram sinais
positivos sao: Tecidos, vestuario e calgados (30,5%), outros artigos de uso

pessoal e doméstico (10,4%), Méveis e eletrodomésticos (4,6%), Equipamentos

e material para escritério, informatica e comunicacgéo (1,5%) e Combustiveis e
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lubrificantes (1,3%). Tendo como destaque entdo o setor de tecidos, vestuario e

calgados (30,5%) e outros artigos de uso pessoal e doméstico (10,4%).

Grafico 1.10 Volume de Vendas do Comércio Varejista e Varejista Ampliado
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2. Inflagao e Precos

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA IBGE

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA do més de
setembro apresentou alta de 0,64%, 0,40 ponto percentual (p.p.) acima da taxa
registrada em agosto (0,24%). Esse é o maior resultado para um més de
setembro desde 2003, quando o IPCA foi de 0,78%. Para o célculo do indice
deste més de Setembro de 2020, foram obtidos dados entre os dias 28 de agosto
e 28 de setembro. No que concerne aos indices regionais, as dezesseis regides
pesquisadas apresentaram alta em setembro. O menor resultado ficou com a
regido metropolitana de Salvador (0,23%), especialmente por conta da queda
nos precos da gasolina (-6,04%). Ja o maior indice foi observado no municipio
de Campo Grande (1,26%), particularmente em funcdo da alta das carnes
(6,63%), da gasolina (2,69%) e da energia elétrica (3,41%).

Tabela 2.1 IPCA-IBGE. Variagdo mensal, acumulada e a ponderagéo por capital.
Brasil — Setembro de 2020.

e Pq?so Variacdo (%) Variagdo acumulada (%)
Regido Regional
(%) Agosto | Setembro Ano 12 meses

Campo Grande 1,57 1,04 1,26 341 5,78
Fortaleza 3,23 -0,23 1,22 2,35 4,13
Rio Branco 0,51 0,54 1,15 2,15 3,30
Goidnia 4,17 0,66 1,03 0,78 2,98
530 Luis 1,62 0,38 1,00 1,31 3,30
Belém 3,594 -0,04 0,95 1,37 4,37
Vitoria 1,86 -0,03 0,83 1,78 3,33
Recife 3,92 0,46 0,78 2,78 3,84
Belo Horizonte 9,69 0,21 0,76 1,34 3,04
Aracaju 1,03 -0,30 0,73 1,39 3,18
Curitiba 8,09 0,20 0,71 0,62 2,47
Porto Alegre 8,61 0,33 0,68 0,89 2,52
Rio de Janeiro 9,43 -0,13 0,62 1,13 2,79
Sdo Paulo 32,28 0,31 0,44 1,31 3,12
Brasilia 4,06 0,58 0,37 0,88 2,81
Salvador 5,99 0,13 0,23 1,71 3,31
Brasil 100,00 0,24 0,64 1,34 3,14

Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT
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Entre os grupos de bens e servigcos que compde o IPCA as variagdes
positivas ocorreram em sete setores, Alimentacéo e Bebidas (2,28%),Habitacao
(0,37%), Artigos de Residéncia (1,00%), Transportes (0,70%), Despesas
Pessoais (0,09%) e Comunicagao (0,04%). A maior queda (-0,64%) e a maior
contribuicdo negativa (-0,09 p.p.) no indice do més vieram do grupo Saude e
cuidados pessoais, e outro setor que teve deflagdo foi Educacao (-0,09%). Se
destacando o grupo Alimentagao e bebidas (2,28%) ocorreu especialmente em
funcdo dos alimentos para consumo no domicilio, cujos pregos subiram 2,89%
na comparagao com agosto. Seguido Artigos de Residéncia (1,00%), cuja alta
ocorreu principalmente por conta dos itens tv, som e informatica (1,99%) e
mobiliario (1,10%). Este ultimo, apesar de alta observada no més, acumula

queda de 8,73% no ano.

Grafico 2.1 — IPCA - IBGE Variagao percentual mensal por grupos
Brasil - Setembro de 2020 (em %)

9.Comunicagéo

8.Educacao

7.Despesas pessoais
6.Saude e cuidados pessoais
5.Transportes

4 Vestuario

3.Artigos de residéncia
2.Habitagéo

1.Alimentacgéao e bebidas

indice geral

-1 -0,5 0 0,5 1 1,5 2 2,5

Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT
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indice Nacional de Precos ao Consumidor INPC- IBGE

O indice Nacional de Precos ao Consumidor se refere as familias com
rendimento entre 1 e 5 salarios minimos, cuja pessoa de referéncia €
assalariada, que sejam residentes das areas urbanas das regides de
abrangéncia do Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor (SINPC).
A coleta de dados foi feita no periodo de 28 de agosto a 28 de setembro de 2020.

O INPC no més de setembro apresentou uma variagao de 0,87%
enquanto, em agosto, foram registrados 0,36%. Este € o maior resultado para
um més de setembro desde 1995, quando o indice foi de 1,17%. A variacéo
acumulada até entdo em 2020 é de 2,04% e, nos ultimos doze meses, de 3,89%,
acima dos 2,94% registrados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em

setembro de 2019, o indice apresentou queda de -0,05%.

Tabela 2.3 INPC-IBGE. Variagdo mensal, acumulada e a ponderacgao por capital. Brasil
- setembro de 2020.

e P‘?w Variagdo (%) Varia¢io acumulada (%)
Regido Regional
(%) Agosto | Setembro Ano 12 meses

Campo Grande 1,73 1,33 1,59 4,15 6,63
Fortaleza 516 -0,16 1,36 2,95 4,60
Rio Branco 0,72 0,71 1,32 2,81 4,06
Goiania 4,43 0,61 1,27 1,36 3,85
Vitoria 191 0,29 1,07 2,80 4,26
Recife 5,60 0,51 1,01 3,51 4,49
Sdo Luis 3,47 0,37 0,99 1,25 3,76
Belo Horizonte 10,35 0,38 0,88 1,98 3,60
Aracaju 1,29 -0,23 0,88 2,23 3,48
Curitiba 7,37 0,40 0,86 1,08 3,02
Rio de Janeiro 9,33 0,07 0,84 1,64 3,11
Porto Alegre 7,15 0,48 0,82 1,70 3,17
Belém G,95 0,05 0,81 1,74 4,97
Sdo Paulo 24,60 0,51 0,77 2,09 4,12
Brasilia 1,97 0,71 0,59 1,40 2,91
Salvador 7,92 0,24 0,47 2,33 3,91
Brasil 100,00 0,36 0,87 2,04 3,80

Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT
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A area em que foi registrada alta é referente aos produtos alimenticios,
apresentando 2,63% em setembro, com uma variacdo acima dos 0,80%
observados no més anterior. O agrupamento dos produtos ndo-alimenticios
apresentou alta de 0,35%, um acréscimo em relagdo ao més de agosto
(0,23%).

No que diz respeito aos indices regionais, pode-se verificar que em todas
as areas consultadas o INPC teve resultados positivos. O municipio de Campo
Grande (1,59%) apresentou o maior resultado, em grande parte por conta da
alta nos precgos do arroz (17,33%), carnes (6,66%), energia elétrica (3,55%) e
gasolina (2,69%). Ja a variagdo menos acentuada foi em Salvador (0,47%),

devido, principalmente, ao recuo nos precos da gasolina (-6,04%).

indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna IGP-M- FGV

O IGP-M é divulgado mensalmente pela FGV (Fundagao Getulio Vargas)
e registra a inflagao de pregos ao produtor, consumidor e construgao civil. Seu
resultado é a média aritmética ponderada dos indices IPA (indice de Precos por
Atacado), IPC (indice de Precos ao Consumidor) e INCC (indice Nacional do
Custo da Construgéo), com pesos de 60%, 30% e 10%, respectivamente.

No més de setembro o indice teve um aumento de 4,34%, reforcando a
tendéncia de alta verificada nos ultimos meses. A taxa foi superior a apuragao
de agosto, que apresentou um aumento de 2,74%. Com esse resultado, o IGP-
M acumula alta de 14,40% no ano e 17,94% nos ultimos 12 meses.

Todos os componentes do IGP-M apresentaram aceleragdo em
setembro, sendo o IPA o indice com maior peso no resultado (5,92%),
influenciado principalmente pelos precos das commodities. E o caso da soja,
milho e arroz em casca, que subiram 14,32%, 14,89% e 38,93%,
respectivamente. Em contrapartida, houve queda nos itens suinos (de 27,36%
para 14,18%), café em gréo (de 9,81% para 5,69%) e laranja (de 8,97% para
4,54%).

O IPC registrou alta de 0,64%. Trés das oito classes de despesa

apresentaram aumento, sendo que a principal contribuicdo foi a classe

Educacéo, Leitura e Recreacédo (de -0,62% para 1,73%), com destaque para o
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item passagem aérea, cuja taxa passou de -3,57% em agosto para 23,74% em
setembro.

Ja o INCC apresentou um aumento de 1,15% no periodo, ante 0,82% no
més anterior. Os trés grupos componentes do INCC registraram pequenas
variagdes de agosto para setembro: Materiais e Equipamentos (de 1,43% para
2,97%), Servigos (de 0,20% para 0,13%) e M&o de Obra (de 0,52% para 0,06%).

Grafico 2.2 - Variagdo mensal por componente do IGP-M, setembro de 2020 (em %).
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT
Tabela 2.4 — Maiores influéncias positivas e negativas
Discrimi ~ Variacao Percentual
iscriminacao - . -
¢ Més anterior ‘ Més atual
Maiores Influéncias Positivas
indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)
Arroz 9,29 38,93
Milho 7,04 14,89
Soja 7,04 14,32
indice de Pregos ao Consumidor (IPC)
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Passagem aérea -3,57 23,74
Hortalicas e legumes -7,20 -3,10
Gasolina 2,66 3,36

indice Nacional do Custo da Construgéao (INCC)

Materiais e equipamentos 1,43 2,97

Maiores Influéncias Negativas

indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)

Suinos 27,36 14,18

Café em gréao 9,81 5,69

Laranja 8,97 4,54
indice de Pregos ao Consumidor (IPC)

Plano e seguro de saude 0,60 -2,40

Combo de telefonia 0,69 0,00

Tarifa de eletricidade resid 1,51 0,49

indice Nacional do Custo da Construgéo (INCC)

Servigos 0,20 0,13
Mao de obra 0,52 0,06

Fonte: FGV IBRE

No acumulado dos ultimos 12 meses, o IPCA acumulou alta de 2,44% -
muito inferior a meta de 4% estabelecida pelo governo para 2020, enquanto o
IGP-M chegou a 17,94%.

O descolamento se explica pelo fato de o indice de Pregos ao Produtor
Amplo (IPA), que engloba variagbes de pregos nos setores industrial e
agropecuario — como commodities e insumos — ter um peso de 60% do IGP-M e
ser muito sensivel a variacado cambial. Neste caso, quando o cambio sobe, os
precos nestes setores também sobem.

Um outro motivo foi o desequilibrio verificado neste ano, entre a oferta e
demanda, por commodities industriais. Com a desvalorizagdo cambial do real
frente ao ddlar, as exportagdes brasileiras foram favorecidas, ao mesmo tempo

em que muitos paises enfrentam uma crise de oferta em fungcédo dos efeitos

causados pela pandemia.
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Como consequéncia, o aumento das exportacdes pressionou 0s pregos
no mercado interno. Foi o caso do arroz, que até agosto/2020 acumulava alta de
19,3%, seguido por outros itens como o 6leo de soja (18,6%), farinha de trigo
(12,1%), feijao preto (28,9%), leite longa vida (23,0%), dentre tantos outros.

Por tratar-se de um indice que calcula os custos de producéo, o IGP-M
e utilizado como referéncia para reajuste de contratos, o que gera pressao
inflacionaria para o consumidor final. E o caso dos aluguéis, energia elétrica e
telefonia, por exemplo.

Grafico 2.3 — IGP-M e IPCA nos ultimos 12 meses (em %).
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT

indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPA)

O indice de Pregos ao consumidor Amplo (IPA) foi um dos principais
indicadores que influenciaram essa alta dentro do IGP-M, ele ja acumula uma
alta de 25,26% nos ultimos 12 meses e dentro do més de setembro ele sobe
5,92% contra agosto 3,74%. Detalhando o indice encontramos uma alta de
2,83% no grupo de bens finais contra 1,25% do més anterior, a principal

influéncia para este resultado surge do subgrupo alimentos processados, cuja

taxa passou de 2,98% para 5,99%, dentro do mesmo periodo.
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Grafico 2.4 — IGPM - Variacao Percentual Acumulada em 12 Meses
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT

IGP-DI- FGV indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna

O indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) variou
3,30% em setembro, percentual inferior ao apurado no més anterior, quando
havia registrado taxa de 3,87%. Com este resultado, o indice acumula alta de
14,80% no ano e de 18,44% em 12 meses. Em agosto de 2019, o indice havia
variado 0,50% e acumulava elevacgao de 3,00% em 12 meses.
Grafico 2.5 — IGP-DI, IPA-DI, IPC-DI e INCC - DI nos ultimos 12 meses (em %).
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Fonte: IBGE — Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT
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O indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) variou 4,38% em setembro,
apos subir 5,44% em agosto. Na analise por estagios de processamento, a taxa
do grupo Bens Finais passou de 1,93% em agosto para 2,74% em setembro. O
principal responsavel por este avango foi o subgrupo alimentos in natura, cuja
taxa passou de -1,75% para 2,86%. O indice de Bens Finais (ex), que resulta da
exclusao de alimentos in natura e combustiveis para o consumo, subiu 2,97%
em setembro, contra 2,10% em agosto.

O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) subiu 0,82% em setembro,
ap6s variar 0,53% em agosto. Trés das oito classes de despesa componentes
do indice registraram acréscimo em suas taxas de variagdo: Educacéao, Leitura
e Recreacao (0,05% para 3,19%), Alimentacao (0,81% para 1,81%) e Vestuario
(-0,45% para 0,01%). Nestas classes de despesa, vale mencionar o
comportamento dos itens: passagem aérea (1,88% para 39,62%), arroz e feijao
(1,09% para 10,92%) e roupas (-0,60% para -0,03%).

O indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC) subiu 1,16% em
setembro, ante 0,72% no més anterior. Os trés grupos componentes do INCC
registraram as seguintes variagbes na passagem de agosto para setembro:
Materiais e Equipamentos (1,76% para 3,08%), Servigos (0,10% para 0,24%) e
Mao de Obra (0,12% para 0,00%).

Grafico 2.6 - Variagdo mensal nos ultimos 12 meses (em %).
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT
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A recente coleta de dados realizada pelo DIEESE em todo o territério
brasileiro registrou, no més de setembro de 2020, um aumento significativo no
preco do que conhecemos como Cesta Basica em todas as capitais
pesquisadas. No més de setembro as maiores altas foram observadas em
Floriandpolis (9,80%), que tem o maior cursto de aquisi¢cdo da cesta (R$582,40),
seguido de Salvador (9,70%) e Aracaju (7,13%). No ano os maiores aumento
foram observados em Salvador (27,41), Aracaju (21,28%) e Recife (17,91%). No
acumulado em 12 meses os destaques sdo : Salvador (33,12%), Aracaju
(29,87%) e Florianopolis (28,02%), esse patamares de variacdo estdo muito
acima dos indices de precos ao consumidor, deixando claro que o aumento de
precos para as familias pobres e que consomem grande parte da sua renda com
produtos estdo sendo mais prejudicadas.

Tabela 2.5 — Custo de aquisicdo da Cesta Basica em setembro/20, variagédo
percentual mensal, anual e em 12 meses

Capital Valor da Variagao Variagcao V?Sargz(s)eesm
Cesta (R$) | mensal (%) | anual (%) (%)
Florianopolis 582,4 9,8 13,82 28,02
Rio de Janeiro 563,75 6,42 9,06 23,03
Sé&o Paulo 563,35 4,33 11,22 18,89
Porto Alegre 552,86 4,59 9,2 20,64
Vitéria 539,36 5,87 8,04 25,71
Curitiba 524,25 3,7 14,25 23,41
Goiania 510,52 5,66 12,26 30,46
Campo Grande 492.,8 1,72 9,49 2414
Belo Horizonte 491,62 2,83 10,5 25,76
Fortaleza 485,75 5,11 12,02 26,44
Recife 464,31 5,72 17,91 26,46
Salvador 459,33 9,7 27,41 33,12
Belém 459,21 4,01 10,89 20,18
Brasilia 445,76 0,56 -5,94 6,13
Jodo Pessoa 432,04 4,23 15,65 20,14
Aracaju 426,87 7,13 21,28 29,87
Natal 422,31 0,68 10,05 19,78

Fonte: DIEESE — Cesta Basica Nacional
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT
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3. Mercado de Trabalho

No trimestre movel referente aos meses de maio a julho de 2020, a taxa
de desocupacéo, no Brasil, foi estimada em 13,8%. Esta estimativa apresentou
aumento de 1,2 pontos percentuais em comparagao com o trimestre de fevereiro
a abril de 2020 (12,6%), essa elevada taxa de desocupacao esta associada com
o0 baixo dinamismo da economia brasileira, principalmente com o seu baixo
crescimento econémico. Contrariando o comportamento dos dados divulgados
no trimestre anterior, indicador que mede a parcela da populagdo ocupada em
relacdo a populagdo em idade de trabalhar (nivel da ocupagéo) foi estimado em
47,1% no trimestre de maio a julho 2020 no Brasil, apresentando queda de -4,5
pontos percentuais na comparagao com o trimestre anterior.

As taxas de desocupacdo e subocupacdo e pessoas desalentadas
também cairam, denotando que pessoas que ja estavam ha algum tempo a
procura de emprego, desistiram em meio ao cenario critico de crise. A

informalidade no pais representa 38% dos ocupados

Tabela 3.1. Taxa e variagédo de desocupacao, ocupacgéo, subutilizagdo e participagédo
na for¢a de trabalho por trimestre.

: - ;- Var.
Total mai-jun- | fev-mar- | mai-jun- Trimestre Var. Ano
jul 2019 | abr 2020 | jul 2020 . Anterior
Anterior

Taxa de desocupagéao 11,8 12,6 13,8 1,2 2,0

Nivel da ocupagéao 54,7 51,6 47,1 -4.5 -7,6

Taxa de participagdo na forga de 62.1 59.0 54.7 4.3 7.4

trabalho
Taxa combinada de desocupagéo e
subocupagéao por insuficiéncia de horas 18,7 18,5 19,9 1,3 1,1
trabalhadas
Taxa de pessoas desalentadas na 58.90 5150 41,40 10 17,5
populagao na forga de trabalho

Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

O numero de pessoas desocupadas totaliza um contingente de 13,1

milhdes de pessoas, comparado ao trimestre anterior, esse contingente

representa um aumento de 2,5%, quando o pais somava 12,8 milhdes de
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desocupados, € em comparacdo ao mesmo periodo de 2019, o total de
desocupados no pais subiu 4,5%, quando o numero era de 12.569 milhdes de
desocupados. O numero de pessoas ocupadas soma 82.027, apresentando uma
reducado de 7,2 milhdes de pessoas em relagao ao trimestre anterior e — 11,5
milhdes em relagdo ao mesmo periodo de 2019, uma variagéo de — 8% e — 12%,

respectivamente.

Tabela 3.2. Indicadores por condicao em relagao a forca de trabalho e

condi¢cdo na ocupacgao (Mil pessoas).

L S Var. Var.
Total mai-jun-jul fev-mar-abr [mai-jun-jul Tri ¢ A
2019 2020 2020 imestre no
Anterior | Anterior

Na forga de trabalho 106.153 102.052 95.158 -6,8% -10,4%
Ocupados 93.584 89.241 82.027 -8,1% -12,3%
Desocupados 12.569 12.811 13.130 2,5% 4,5%
Fora da Forca de Trabalho 64.822 70.926 78.956 11,3% 21,8%

Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

As variagdes em relacdo a posi¢cao na ocupacao, apresentaram queda
geral com relagédo ao ano passado e trimestre anterior. Pode-se observar que as
quedas mais acentuadas em relacdo ao trimestre anterior sdo do numero de
trabalhadores Sem Carteira 14,2% e Trabalhador Doméstico de 16,8%.
Empregos formais apresentou uma queda de 8,8% em relagdo ao trimestre
anterior e queda de 11,3% em relagado a 2019. A uUnica posigao que apresentou

crescimento foram os empregos do Setor Publico, apresentando aumento de

1,8% em relagao ao trimestre anterior e 3,5% em relagao ao ano anterior.
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Grafico 3.1 Variagao percentual da ocupagao por posigdo — Maio, junho e julho de
2019/ Maio, junho e julho de 2020
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Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragdo: GT Mercado de Trabalho da USJT

Em relacdo aos setores de atividade econdmica, com excec¢do da
Administragdo Publica que apresentou estabilidade todas atividades
apresentaram forte reducao entre os trimestres respectivos de 2019 e 2020. A
maior queda percentual foi observada na atividade de alojamento e alimentagéo
(-30%) ou 1,6 milhdes de postos de trabalho. Em numero de vagas fechadas, os
destaques foram no setor de comércio (-2,5 milhdes), e servicos domésticos (-

1,7 milhdes).
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Tabela 3.3 — Ocupados e taxa de variagao por grupamento de atividade —
Maio, junho e julho de 2020/2019 (em milhares de pessoas)

. mai-jun-jul | mai-jun-jul | Variagdo | Variagao

Grupamentos de atividade 2019 2020 Absoluta %
Agricultura, pecuarla,.produgao 3.648 8.049 _599 6.9
florestal, pesca e aquicultura
Industria geral 12.044 10.520 | -1.524 -12,7
Construcao 6.650 5.336 -1.313 -19,7
Comeércio, reparacao de
veiculos automotores e 17.540 15.091 -2.449 -14,0
motocicletas
Transporte, armazenagem e corl 4.827 4.161 -665 -13,8
Alojamento e alimentacdo 5.415 3.790 | -1.625 -30,0
Informacao, comunicagao e
atividades financeiras, 10.529 9.999 -530 -5,0
imanbhilidrins nrofissionais e
Administracao publica, defesa,
seguridade social, educacao, 16.495 16.503 8 0,0
salude humana e servigos
Outros servicos 5.088 3.942 | -1.146 -22,5
Servigos domésticos 6.326 4625 | -1.701 -26,9

Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

Rendimentos

Mesmo apds acontecimentos relativos a pandemia, os dados da PNAD
Continua ndo mostraram quedas no rendimento. Um crescimento significativo de

14,5% foi verificado para o empregado sem carteira assinada e de 10,6% para o

empregador.
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Grafico 3.2 Rendimento real médio por posi¢cdo na ocupagao — Maio, junho e julho de
2019/2020
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Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

Nao houve quedas significativas nos setores em relagdo ao mesmo
periodo no ano passado. O desempenho que recebeu maior énfase de
rentabilidade, foi a Industria geral (11,4%) seguido de Outros servigos (10,5%) e

Alojamento e alimentagao (7,3%).

Tabela 3.4 - Rendimento real médio por grupamento de atividade (em R$)

mai-jun-jul mai-jun-jul = o

Grupamentos 2019 2020 Variagédo %

Agricultura, pecuaria, p_rodugao florestal, 1347 1.409 46
pesca e aquicultura
Industria geral 2.333 2.599 11,4
Construgao 1.805 1.906 5,6
Comércio, reparacao de veiculos
automotores e 1.867 1.976 59
motocicletas

Transporte, armazenagem e correio 2.282 2.278 -0,2

Alojamento e alimentacao 1.453 1.559 7,3
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Informacgao, comunicagéao e atividades
financeiras, imobiliarias, profissionais e 3.302
administrativas

Administragdo publica, defesa,
seguridade social, educagao, saude

3.472
humana e
Servigos sociais
Outros servigos 1.684
Servigos domésticos 922

s3ojudas’

universidade

3.457 4,7
3.637 4,7
1.860 10,5
930 0,9

Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT
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4. Contas Publicas

Receitas, despesas e resultado

Apesar da queda na arrecadagao geral, o governo federal registrou alta
real de 1,3% no més de agosto, na comparagédo com o mesmo periodo de 2019,
somando R$ 124,5 bilhdes. E o maior montante para o més desde 2014, quando
o Fisco arrecadou R$ 127,4 bilhdes, marcando a retomada do pagamento de
impostos que estavam previstos para abril. Podemos dizer que essa € o primeiro
resultado positiva mensal, indicando recuperagao da economia no periodo da
pandemia, mas isso ndo quer dizer que a atividade econdmica voltou 100%

ainda.

Grafico 4.1 Arrecadagdo acumulada das Receitas Federais Jan-Ago/2019 e Jan-
Ago/2020

B ADMINETRADAS PELA RFE ADMINIETRADAS POR OUTROS ORGEDS
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RS 909,726 bi
—

2019 2020

Fonte: Receita Federal — Analise da Arrecadacgao das Receitas Federais — Abril de 2020
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT

Dessa forma, a arrecadacéo total de janeiro a agosto sofreu uma
reducdo de 13,23%, uma diferenca de — R$ 138 bilhdes. O IOF

apresentou a maio redugéao (38%) em comparagdao com o ano passado,
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essa queda pode ser explicada, em grande parte, pela adogao da

aliquota zero em operagdes de credito instituida em 3 de abril de 2020 e

que devera se estender ate 2 de outubro desse mesmo ano.

No caso do IPI, que caiu 12,92% em comparagdo com 0 mesmo

periodo de 2019, foi devido em grande parte pela queda do volume do

consumo interno de carros, cerca de 32% (comparado de dezembro de

2019 a julho de 2020 com a mesma época no ano anterior) de acordo

com a Anfavea, que fez com que o IPI- automével caisse 54,54% e

também pela queda de 19,92% do IPI-outros causado pela queda na

producéao industrial.

Sobre o Imposto de Renda (IR) uma queda tanto no de pessoa fisica

quanto no de pessoa juridica ou de retido na fonte. No IRPF a queda se justifica

pelo postergamento dos recolhimentos do ajuste anual. Sobre o IPRJ o

desempenho € explicado pelo incremento real de 41,47% na arrecadagao

referente ao ajuste anual. E no IRRF, se deu praticamente pela queda de 2,67%

relacionado a massa salarial.

Tabela 4.1 Evolugdo da arrecadagao administrada pela RFB — (em R$ milhdes)

IMPOSTO SOBRE IMPORTACAO 27.847 28.844 -997 -3,46%
I.P.I-TOTAL 33.279 38.218 -4.939| -12,92%
IMPOSTO SOBRE A RENDA-TOTAL 285.360 302.631 -17.271 -5,71%
I.RENDA-PESSOA FiSICA 26.572 27.940 -1.368 -4,90%
I.RENDA-PESSOA JURIDICA 113.218 122.008 -8.790| -7,20%
I.RENDA-RETIDO NA FONTE 145.571 152.683 -7.112 -4,66%
IOF - 1. S/ OPERACOES FINANCEIRAS 16.641 27.237 -10.596 | -38,90%
ITR - . TERRITORIAL RURAL 193 219 -26| -11,87%
COFINS - CONTRIB. P/ A SEGURIDADE
SOCIAL 130.482 172.734 -42.252 | -24,46%
CONTRIBUICAO PARA O PIS/PASEP 38.123 46.616 -8.493 | -18,22%
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CSLL - CONTRIB. SOCIAL S/ LUCRO
LiQuibo 58.827 65.364 -6.537 | -10,00%
CIDE-COMBUSTIVEIS 977 1.886 -909 | -48,20%
PSS - CONTRIB. DO PLANO DE
SEGURIDADE DO SERVIDOR 23.975 21.494 2.481| 11,54%
OUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 13.872 15.157 -1.285| -8,48%
SUBTOTAL 629.577 720.399 -90.822 | -12,61%
RECEITA PREVIDENCIARIA 243.296 283.118 -39.822| -14,07%
ADMINISTRADAS PELA RFB 872.873 1.003.517 -130.644 | -13,02%
ADMINISTRADAS POR OUTROS
ORGAOS 36.853 44.890 -8.037 | -17,90%
TOTAL GERAL 909.726 1.048.407 -138.681| -13,23%

Fonte: Receita Federal — Analise da Arrecadacéo das Receitas Federais — Agosto de 2020

Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT

Grafico 4.2 Evolugédo da Arrecadacao administradas pela RFB e administradas por

outros 6rgaos.
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Fonte: Receita Federal — Analise da Arrecadacéo das Receitas Federais — Agosto de 2020

Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT

DESPESAS

Na area despesas publicas, segundo os dados do portal da transparéncia

indicam que os maiores gastos esta relacionado ao refinanciamento da divida

interna com um total de R$703,7 bilhdes (24%), seguida de servigos da divida
interna de R$593,4 bilhdes (20%) que somados corresponde a R$1,29 trilhdo
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(44%), o servico de previdéncia social com um total de R$ 570,5 bilhdes, ou 19%
do total das despesas, bem distante estdo os gastos de assisténcia social, com
R$ 332,4 bilhdes, ou 11% do total. Saude e Educacao aparecem em patamares
bem mais baixos, com apenas R$ 121,5 bilhdes (4%) e R$ 34,86 bilhdes (2%).

Tabela 4.2 Despesas realizadas até outubro de 2020, por item de despesa

(em R$)

AREA DE ATUACAO VALOR
Previdéncia social RS 570.592.312.893,65
Assisténcia social RS 332.419.002.893,46

Saude RS 121.853.047.222,48
Educagdo RS 65.723.145.141,59
Trabalho RS 62.845.614.612,47
Refinanciamento da divida interna RS 703.693.027.303,58
Servico da divida interna RS 593.480.361.146,71
Outras transferéncias RS 236.980.159.374,72
Outros encargos especiais RS 121.392.898.078,97
Transferéncias para a educagdo basica RS$ 38.178.162.102,81
outros RS 130.864.201.301,54

total RS$ 2.978.021.932.071,98

Fonte: http://www.portaltransparencia.gov.br/
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT

Grafico 4.3 Percentual gasto por item de despesa Janeiro a Outubro de 2020 (em %)
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Fonte: http://www.portaltransparencia.gov.br/
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT
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De acordo com os dados divulgados pelo Banco Central, referentes a

agosto de 2020, o setor publico registrou um déficit primario de R$ 87,5 bilhdes.

O pagamento de juros nominais chegou ao patamar de R$ 34,2 bilhdes

em agosto de 2020, no acumulado de 12 meses 0s juros nominais atingiram a

cifra de R$ 322,2 bilhdes. No acumulado dos ultimos 12 meses, o resultado

nominal (resultado primario + juros nominais) foi deficitario em R$ 933,5 bilhdes
(11 % do PIB).

Em funcdo da pandemia do COVID-19, a arrecadagao dos governos foi

reduzida, elevando as despesas e o déficit nominal em junho.

Grafico 4.4 Juros Nominais e Resultado — Setor Publico Consolidado

I322 |

Setembro de 2020 e acumulado 12 meses (em R$ bilhdes)
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Fonte: Banco Central do Brasil — Nota a Imprensa de Estatisticas Fiscais
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT
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5. Contas Externas

No més de agosto de 2020 o resultado em transagbes apresentou
superavit pelo quinto més consecutivo, US$3,7 bilhdes, ante déficit de US$3,0
bilhées no mesmo més de 2019. Esta reverséo seguiu a tendéncia observada no
més de julho e ocorreu em funcdo da alta de US$2,4 bilhdes no superavit da
balanca comercial de bens e das redugbes de US$3,5 bilhdes e de US$882
milhdes nos déficits em renda primaria e servigos, respectivamente. Nos 12
meses encerrados em abril, o déficit em transagdes correntes somou US$25,4
bilhées (1,64% do PIB), ante US$32,2 bilhdes (2,03% do PIB) em julho de 2020.

Grafico 5.1 — Transacdes correntes - Acumulado nos ultimos 12 meses
(US$ bilhdes e % do PIB)
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT
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Grafico 5.2: Transacdes correntes - acumulado em 12 meses - (% do PIB)
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT

O déficit na conta de servigos atingiu US$1,3 bilhdo no més, 9,8% inferior
ao resultado de agosto de 2019. A conta de viagens ainda reflete os impactos
da pandemia neste setor, com diminuigédo interanual de 85,4% nas despesas
liquidas, para US$123 milhdes de dolares em agosto de 2020, em comparagao
a US$842 milhdes no mesmo més de 2019. Destaca-se a reducgado de 80,5% nas
despesas liquidas de transportes de US$477 milhdes para US$93 milhdes.

Grafico 5.3: Transagdes correntes Jan-Ago/19 — Jan-Ago/20 (USD bilhées)
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Fonte: Banco Central
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT
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Cambio
Muito influenciado pelas incertezas geradas pela pandemia, o délar se
manteve no trimestre Agosto-Outubro sempre acima de R$ 5,00 e a tendéncia é

que se mantenha assim, apesar da leve queda no periodo 27/08 a 21/09 ao

menos até o final do ano.

Grafico 5.4 — Cotacao diaria do dolar no periodo de Agosto a Outubro.
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT

Exportagoes e importagoes

As importacdes brasileiras somaram US$12,3 bilhdes no més de setembro de
2020, uma retragao de 25,5% em relagao a setembro de 2019. Na mesma base
de comparagdo, as exportacdes cairam 9,1%, para US$18,5 bilhdes.
Contabilizando o valor acumulado do periodo de janeiro a setembro de 2020,
observamos uma queda tanto nas importacbes quanto nas exportacbes em
comparagao ao mesmo periodo em 2019, sendo que as mesmas totalizaram-se
em US$114,3 bilhdes e US$156,5 bilhdes respectivamente. No entanto o saldo
da balanga comercial foi de superavit em 2020 e atingiu US$42,1 bilhdes,

aumento de 14,8% comparativamente aos US$35,9 bilhdes observados no

mesmo periodo em 2019.
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Grafico 5.5 — Exportacgdes, Importagdes e Saldo Comercial
Janeiro a Setembro de 2020 (em US$ bilhdes)
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Fonte: Ministério da Economia
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT

Grafico 5.6 — Exportagdes, importagcdes e saldo comercial
Janeiro a Setembro de 2020 (em US$ bilhdes)
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Fonte: Banco Central
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT
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Parceiros Comercias

A maior parte do fluxo comercial internacional brasileiro se deu com a China,
onde o valor exportado em setembro de 2020 aumentou em relacdo a 2019, de
US$5,3 para US$6 bilhdes, enquanto as importagbes se mantiveram estaveis,
de US$2,9 para US$2,8 bilhdes. O valor total exportado para a China no periodo
de janeiro a setembro de 2020 cresceu 12,4% em relagdo a 2019, para US$53,3
bilhdes, ja o valor importado no mesmo periodo caiu para US$24,6 bilhdes, uma
retracdo de 8,1%. Isso nos traz a um saldo superavitario de US$28,7 bilhdes nas
relagcbes comerciais com a China, desde janeiro até setembro de 2020, um
crescimento grande comparado com o valor do mesmo periodo de 2019, de
US$20,1 bilhdes. Em segundo lugar seguem as relagdes comerciais com os
Estados Unidos, onde o Brasil exportou US$1,7 bilhdes em setembro de 2020,
uma queda notavel em comparacgdo aos US$2,2 bilhdes exportados no mesmo
més do ano anterior, algo similar também pode ser notado nas importagdes, que
cairam de US$2,4 para US$1,8 bilhdes. Os valores acumulados exportados e
importados nos primeiro sete meses deste ano também cairam em comparacao
a 2019, para US$15,1 e US$18,2 bilhGes respectivamente. Ja o déficit da
balanca comercial com os Estados Unidos até o presente setembro de 2020 foi
de em US$3,1 bilhdes, em comparagcdo com o déficit de US$398 milhdes até
setembro de 2019. com No distante terceiro lugar apresenta-se a Argentina, com
o valor de exportacoes de US$818 milhdes no més de setembro de 2020, um
aumento de 3,7% dos US$788 milhdes em setembro de 2019, e importagdes no
valor de US$710 milhdes, uma leve queda comparado ao valor do mesmo més
do ano anterior. Porém no montante acumulado tanto as exportacées quanto as
exportacgbes sofreram quedas, de US$7,8 para US$5,6 bilhdes e de US$7,6 para
US$5,8 bilhdes. Essas transagdes traduziram-se em um saldo deficitario que se

manteve estavel em US$165 milhdes, uma mudanca diminuta em relagdo ao
déficit de US$183 milhdes do ano de 2019.




Boletim de Conjuntura Econémica da USJT Sa OJ U das )
Numero 11 — setembro e outubro de 2020 - universidade
USJT.BR

Grafico 5.7 — Importagdes, exportagbes Janeiro a Setembro de 2020 e 2019 valor
acumulado Argentina (em US$ bilhces)
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Investimento direto

Em agosto, os ingressos liquidos em investimentos diretos no pais (IDP)
somaram US$1,4 bilhdo, ante US$9,5 bilhdes no mesmo més de 2019. Nos doze
meses encerrados em agosto de 2020, o IDP totalizou US$54,5 bilhdes, (3,51%
do PIB) em comparacgao a US$62,6 bilhdes (3,94% do PIB) no més anterior.

Grafico 5.8 — Investimento Direto no Pais - Acumulado em 12 meses (Us$ bilhses

e %do PIB)
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Fonte e elaboragdo: Banco Central
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Reservas internacionais

O saldo das reservas internacionais atingiu US$356,6 bilhdes em agosto
de 2020. Houve um acréscimo de US$1,42 bilhdes neste estoque em relagdo ao
saldo do més de julho. Esta variagéo se justifica, principalmente, devido aos
desembolsos, que contribuiram com US$2,72 bilhdes para elevar o estoque das
reservas.

Os demais indices de acordo com os dados do Banco Central do Brasil
contribuiram de forma mais distribuida para que o saldo das reservas

internacionais se elevasse.

Grafico 5.9 — Reservas internacionais — Posigéo do estoque no final do més
Ago/2019 — Ago/2020 (US$ bilhdes)
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Fonte: Banco Central
Elaboragdo: GT Contas Externas da USIT
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6. Crédito e Juros

Os saldos das operagbes de crédito atingiram do Sistema Financeiro
Nacional do més de agosto alcangou R$ 3,7 trilhdes em agosto, como resultado
da expansédo mensal de 2,4% da carteira de pessoa juridica e expansdo mensal

de 1,5% para pessoas fisicas.

De acordo com o Banco Central “Em doze meses, o crescimento da
carteira total acelerou de 11,3% para 12,1%, estimulado pelas operagdes com

empresas (de 15,1% para 16,7%), enquanto as operagdes com familias
elevaram-se de 8,4% para 8,8%.”

Grafico 6.1: Saldos totais de crédito- Variagao de 12 meses
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT

Para o saldo das carteiras de crédito livre o total do més de agosto foi
R$1.135,2 bilhdes, com crescimento mensal de 1,65% as modalidades que se
destacaram para as familias foram o crédito pessoal, com maior destaque para
o empréstimo consignado, o financiamento para aquisigdo de veiculo e cartdo

de crédito. Ja para as empresas o total do més de agosto foi R$1043,2 bilhdes,

com crescimento mensal de 2,23% as modalidades de maior destaque foram
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capital de giro, financiamentos a exportagdes e desconto de duplicatas e

recebiveis.

No més de agosto as concessdes totais de crédito somaram R$343,1
bilhdes, sendo que as concessdes ao publico pessoa fisica (PF) representaram
53% do total, com o valor de R$181,5 bilhdes, frente aos 47% de
representatividade do publico pessoa juridica (PJ) com o valor de R$161,5
bilhées. Em comparagdo com o més anterior, houve elevagao das concessdes
totais de 0,971%, com destaque para o aumento de 4,13% do crédito concedido
a familia e contragao de -2,36% para pessoas juridicas. De acordo com o Banco
Central do Brasil, quando se compara o acumulado do ano, em relacdo ao
mesmo periodo de 2019, as concessdes totais cresceram 5,6%, pela elevacao
em para o publico pessoas juridicas de 14,2%, e contragdo em pessoas fisicas
de -1,6%.

Grafico 6.2. Concessdes médias (R$ bilhdes) de crédito para PF e PJ
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT

Para o saldo das carteiras de crédito livre o total do més de agosto foi
R$1,13 trilhdo, com crescimento mensal de 1,65% as modalidades que se
destacaram para as familias foram o crédito pessoal, com maior destaque para

o empréstimo consignado, o financiamento para aquisigdo de veiculo e cartdo

de crédito. Ja para as empresas o total do més de agosto foi R$1,04 trilhdo, com
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crescimento mensal de 2,23% as modalidades de maior destaque foram capital

de giro, financiamentos a exporta¢des e desconto de duplicatas e recebiveis.

Grafico 6.3 Participacao percentual entre PF e PJ no total do crédito do més de
agosto

m Saldo livre PF m Saldo livre PJ

Fonte: Banco Central
Elaboragdo: GT Crédito e Juros da USJT

Para o saldo da carteira de crédito direcionado foi atingido o valor de
R$1558,1 bilhdes, sendo representado por R$954,8 pela carteira de crédito das
pessoas fisicas, representando 61% do saldo total, com crescimento de 1,32%
quando comparado ao més anterior, e R$603,3 bilhdes da carteira das

empresas, representando 39% do saldo total e apresentando crescimento

mensal de 2,32%.
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Grafico 6.4 Participacao percentual entre PF e PJ no total do crédito do més de
agosto
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT

Na carteira de crédito direcionado para pessoas fisicas, as modalidades
que mais se destacaram foram o crédito imobiliario e o crédito rural. Ja para a
carteira de crédito direcionado para pessoas juridicas, as modalidades que mais
se destacaram foram o crédito rural e financiamentos e investimentos que foram

feitos com créditos concedidos pelo BNDES.
Indicador de Custo de crédito

No més de agosto o ICC apresentou taxa de 17% a.a, com declinio de 0,4
pontos percentuais na comparagao com o més anterior e reducao de 3,3 na
comparagao anual. De acordo com o Banco central “No crédito livre nao rotativo,
ocorreram redugdes de 0,4 p.p. € 5,4 p.p., nas mesmas bases de comparagao,
alcangando 23,3%. O spread geral do ICC alcangou 12,7 p.p., quedas de 0,3 p.p.
e de 2,1 p.p., nos mesmos periodos.”

Ja a taxa de juros médias das operagdes de crédito do més de agosto
apresentaram valor de 18,7% a.a, sendo que para pessoas juridicas a taxa de
juros média é de 10,8% a.a e para pessoas fisicas a taxa € de 24,0% a.a. Esta
taxa de juros sofreu variagao de 0,5 p.p ha comparagao mensal, sendo que em

doze meses essa queda foi de 6,1 p.p. De acordo com o Banco Central, O spread
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geral das taxas de juros das concessdes, que € a diferenga entre a taxa da
captagcédo e a taxa de juros cobrada pelo crédito, situou-se em 15 p.p., com
declinios de 0,5 p.p. e de 4,4 p.p., nos mesmos periodos.

Grafico 6.5 ICC e taxa de juros do Crédito Livre (exclui crédito rotativo)
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Fonte e elaboragado: Banco Central.

Taxa de juros pessoa fisica: Comparacgao entre as modalidades:

A média de juros do cheque especial para pessoal fisica do més de agosto
(de crédito livre) ficou em 112,6% a.a, crescendo 0,9 p.p quando comparada ao
més anterior. Ja a taxa média de juros do crédito pessoal (consignavel e néo
consignavel) ficou em 30% a.a, com queda de 2,6 p.p. Ha uma diferenga enorme

entre as duas taxas de juros, sabe-se que o cheque especial possui uma das

maiores taxa quando comparado a todas as linhas de crédito para pessoas
fisicas e juridicas.




Boletim de Conjuntura Econémica da USJT Sé OJ U das

Numero 11 — setembro e outubro de 2020 - universidade
USJT.BR

Grafico 6.6 Comparacdo Taxa de Juros do Crédito Pessoal e do Cheque
Especial em 12 meses.
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT

Agregados Monetarios

Referente aos agregados macroeconémicos em um cenario de incertezas
da recuperagao advindas crise econémica-sanitaria global houve-se uma queda
significativa referente a base monetaria de - 4,95%. no més, no entanto as
variagdes da base monetaria mantem-se com uma alta acumulada de 9,41% no
trimestre e 26,65% no ano. Ja o papel moeda emitido teve um resultado positivo
de 1,63%, acumulando uma alta de 11,50% no trimestre e 36,48% no ano. As

reservas bancarias tiveram um resultado negativo no més de -34,13%,

acumulando assim uma queda da -3,01% no trimestre e -15,14% no ano.
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Grafico 6.7 - Variagao da Base monetaria, papel moeda emitido e reservas
bancarias
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT

No que se refere aos meios de pagamento pode-se verificar uma
expansao média proxima a més passado, de 2,63% no M1. Expansao de base
monetaria e depdsitos a vista reduzida comparada aos meses entre margo e
junho, meses criticos devido a crise sanitaria mundial. Mas a variagdo acumulada
dos ultimos 12 meses se mantém em um percentual elevado de 45,97% sendo
22,85% variacao de 2020.

No M2 se mantém a tendéncia de queda da variacao positiva com 0,86%
positivos no més, sendo que os apices das variagdes positivas foram nos meses
de margo e abril. Variagao positiva mensal devido aos resultados dos depdsitos
de poupancga (+1,0%) e do depésito a prazo (+1,1%) que contrabalancearam as
variagcdes negativas das Letras financeiras (-2,9%) e das Letras de crédito (-
0,5%).

Em M3 houve uma variagao positiva de 1,87% apoiadas pelas altas das quotas
de fundos monetarios (+2,7%) e das operagdes compromissadas com titulos
publicos federais (+8,1%). No M4 ha uma variagdo positiva de 1,92%

contribuidas principalmente pelos titulos publicos federais (+3,0%).
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Tabela 6.1 - Variagdo dos meios de pagamento em %

2,63% 0,86% 1,87% 1,92%
9,25% 5,68% 6,66% 6,20%
22,85% 20,66% 12,88% 11,63%
45,97% 28,48% 17,37% 15,35%

Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT

BOLSA DE VALORES

O ano de 2020 foi marcado por uma das maiores quedas da bolsa de
valores brasileira, no més de margo, com o agravamento da pandemia e inicio
do isolamento social no Brasil, o indice Bovespa (Ibovespa) caiu cerca de 30%,
atingindo 73,019 pontos. Apos a queda historica, o mercado tem apresentado
sinais de recuperagao gradual, em setembro o Ibovespa fechou em 94.603
pontos, retracdo de 4,80% no més, o acumulado do ano de 2020 esta em -
18,20%.

Grafico 6.8 IBOVESPA — setembro 2019 a setembro 2020
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Fonte e Elaboragéo: B3
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Apesar da retragdo observada em setembro, algumas acbes
apresentaram crescimento significativo, € o caso da empresa Localiza que teve
valorizagédo de 17,70%, devido ao anuncio de fusdo com a empresa Unidas, o
Grupo Pao de Acgucar que apresentou crescimento de 9,81% e a companhia

aérea azul com aumento de 9,77%.

As maiores quedas foram registradas pelo Marketplace B2W, com -
19,73% no més, seguida pela Cosan, com queda de -17,92% e a Petrorio com -
16,71%.

Popularizagao da bolsa em 2020

Apesar do impacto negativo da pandemia na bolsa, o ano de 2020
apresentou um indicador positivo, o crescimento no numero de empresas
listadas, sdo 21 novas empresas na bolsa até o més de setembro, em 2019
foram apenas 9 novas instituicdes B3. O crescimento acompanha a ascensao de
investidores pessoas fisicas, que em setembro atingiu 3 milhdes, um

crescimento de 82% em comparagao com o ano de 2019.

Tabela 1. NiUmero de Investidores Pessoa Fisica ultimos 10 anos.

Ano Numero de investidores PF
2010 610.915
2011 583.202
2012 587.165
2013 589.276
2014 564.116
2015 557.109
2016 564.024
2017 619.625
2018 813.291
2019 1.681.033
2020 3.065.775

Fonte: B3 Elaboragado: GT Crédito, Juros e Bolsa.

Grafico 2. Numero de Investidores Pessoa Fisica ultimos 10 anos.
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Fonte: B3 Elaboracao: GT Crédito, Juros e Bolsa.

A maior parte dos investidores sdo homens, 73,83%, as mulheres
representam 25,17%. O valor total investido por pessoas fisicas até setembro foi
de R$ 374,16 bilhdes, o maior percentual de investimento estd com pessoas com
mais de 66 anos, com 33,27% do total, enquanto que pessoas entre 15 e 35

anos representam 9,64% dos investimentos.

O estado de Sao Paulo € o que detém o maior numero de investidores e
o maior valor investido, com 1,18 milhdes de contas e R$ 180,55 bilhdes na

bolsa. O Estado do Tocantins é o que possui 0 menor percentual de participacao,

com 9.537 contas e R$300 milhdes investidos.
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Consideragoes Finais

Houve queda elevada da atividade econémica no 2° trimestre de 2020 (PIB
caiu 9,7%), com uma modesta recuperacdo em agosto, indicando uma lenta
recuperacédo da economia brasileira. A agropecuaria cresceu um pouco no segundo
trimestre de 2020, muito provavelmente puxada pelas exportagdes. Industria e
servicos recuaram neste mesmo trimestre, ano mesmo tempo em que a demanda
agregada se contraia (exceto a balanga comercial que mostrou crescimento, em
funcdo do Real desvalorizado e das vantagens comparativas na produgédo de
commodities). A queda da demanda agregada indica que as incertezas
macroecondmicas ainda impedem que novos negocios (investimentos) sejam
construidos e que a politica fiscal expansionista de combate ao Covid parece ter
recuado. Mesmo com um nivel de atividade econémica baixo quando comparado ao
periodo anterior a crise do Covid ,ha pressdes inflacionarias geradas principalmente
pelo aumento de pregos da cesta basica, atingindo mais a populagao de baixa renda
(embora a meta de inflacdo de 4,5% em 2020 provavelmente sera atingida). As
capitais registraram elevado crescimento dos precos de suas cestas basicas, variando
entre 18% e 33% aproximadamente. Este aumento parece estar associado a um fator
microecondmico derivado da crise do Covid: com a quarentena (mesmo que parcial)
ha uma maior permanéncia nos lares e assim o consumo de alimentos diarios nas
residéncias se amplia. Como ndo ha muitos substitutos proximos para os itens
principais da cesta basica (arroz, milho, etc) a demanda destes itens de consumo se
amplia e como a oferta dos mesmos n&do se ampliou na mesma velocidade, ocorre o
aumento dos precos. Também é importante considerar que parte expressiva desta
oferta de alimentos da cesta basica € exportada.

As provaveis correlagdes entre os indicadores do boletim sao ilustrativas do
comportamento da economia brasileira: baixo dinamismo econémico se associa a
uma baixa demanda agregada, reduzindo a arrecadacao tributaria e mantendo
elevado o desemprego e ampliando espagos para o trabalho informal; o custo do
crédito muito elevado (24% ao ano para pessoas fisicas e 17% para as juridicas)

mostra que a redugao da Selic ndo chegou satisfatoriamente até os consumidores e

produtores; o perfil da divida publica, concentrado em pagamentos de juros e servigos
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da mesma, compromete a ampliagdo de gastos publicos fundamentais para a
recuperagcao econdmica (tais como com investimentos em infraestrutura, gastos
sociais, etc); a falta de uma politica industrial mais audaciosa impede que ocorra a
reestruturagcdo e modernizagado da economia brasileira, deixando-a assim, mais fragil
diante de crises desta magnitude como a do Covid; a desvalorizagao do Real, embora
auxilie nas contas externas estimulando a balanga comercial, traz consigo pressoes
inflacionarias (ainda que de potencial baixo). Em suma, a economia brasileira, que ja

estava “gripada” antes do Covid, tem enfrentado com relativa resiliéncia o desafio de

crises trigémeas: de saude, econdmica e politica.
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