Boletim de
Conjuntura
Economica

20)

janeiro a junho/23

saojudas?

usjt.br



Boletim de Conjuntura Econémica da USJT Sa OJ U d a S }

' Ano V Numero 20 — Janeiro a Junho de 2023 universidade

1. Atividade EconOmica

2. Inflagao e Pregos
3. Mercado de Trabalho
4. Contas Publicas
5. Contas Externas

6. Crédito, Juros e Bolsa

7. Consideragoes Finais




Boletim de Conjuntura Econémica da USJT S a OJ U d a S

Ano V Numero 20 - Janeiro a Junho de 2023 universidade

1. Atividade Economica

PIB - Produto Interno Bruto

O Produto Interno Bruto brasileiro mostrou uma variagao positiva de 1,9% no primeiro
trimestre de 2023, na série com ajuste sazonal, sendo este o maior resultado obtido desde o 4°
trimestre de 2020. Na comparagdo com o mesmo periodo em 2022, o PIB avancgo de 0,9 ponto
percentual (p.p.) e no acumulado dos ultimos quatro trimestres, o crescimento foi de 3,3%.

O PIB atingiu R$ 2,55 trilhdes no primeiro trimestre do ano, sendo impulsionado
principalmente pelo maior valor obtido em Valor Adicionado (VA) de toda série histérica, com R$
2,23 trilndes, somado aos R$ 317 bilhdes obtidos em Impostos, que analisando este Ultimos é
observado uma queda de 6,1% quando comparado ao mesmo periodo de 2022, assim sendo a

segunda maior arrecadacgao da historia.

Grafico 1 — Taxa trimestral (trimestre/trimestre imediatamente anterior) do PIB — com ajuste
sazonal — Variagao (%)
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Fonte: IBGE- Contas Nacionais Trimestrais
Elaboragdo: GT Atividade econdmica da USJT

A maior condicionante para o resultado positivo do PIB foi causada primordialmente pelo
excelente resultado alcangado no setor Agropecuario, que obteve crescimento de 21,6% no
trimestre, assim se tornando o segundo maior avango do mesmo na série histérica — ficando atras
somente do 4° trimestre de 1996.

O setor de Servicos demonstrou avanco de 0,6% no trimestre, apresentando forgas positivas

nos subsetores de: Transporte, armazenagem e correio (1,2%); Atividades financeiras, de seguros

e servigos relacionados (1,2%); e Administragao, defesa, saude e educagao publicas e seguridade
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social (0,5%). Ja os contrapesos negativos se deram em: Informagado e comunicagao (-1,4%); e
Outras atividades de servigos (-0,5%). Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, 0
setor de Servicos obteve retragao de 0,4 p.p.

O setor Industrial apresentou pequeno retragdo de 0,1%, dado resultados negativos nos
subsetores de Construgdo, com queda de 0,8% e Industrias de transformacéo, com contracéo de
0,6%.

Grafico 2 — Taxa trimestral do PIB (trimestre/trimestre imediatamente anterior) do PIB, por setor de
atividade (6tica do produto) — com ajuste sazonal — Variagao (%)
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Fonte: IBGE- Contas Nacionais
Elaboragdo: GT Atividade econdmica da USJT

Grafico 3 - Taxa trimestral do PIB (trimestre/trimestre imediatamente anterior) e suas subsetor de
atividade (ética do produto) — Variagéo (%)
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Elaboragéo: GT Atividade econdmica da USJT

W
-1,4 I
W
-0,8 I
W
-0,6 N
I 2,3




Boletim de Conjuntura Econémica da USJT S a OJ U d a S

Ano V Numero 20 - Janeiro a Junho de 2023 universidade

Analisando o PIB pela dética de despesa, a Formacgao Bruta de Capital Fixo teve queda de
3,4% em relacédo ao trimestre imediatamente anterior. O Consumo das Familias teve pequena
expansao de 0,2% e a Despesa de Consumo do Governo também com pequena elevagao de 0,3%.
No que se refere ao setor externo, tanto as Exportacdes de Bens e Servigcos como as Importagcdes
de Bens e Servigos tiveram retragdo em relagcao ao segundo trimestre de 2022, assim apresentando
forte queda de 7,1% nas Importa¢des e menor queda de 0,4% em Exportacoes.

Grafico 4 — PIB taxa trimestral (trimestre/trimestre imediatamente anterior) - Otica da despesa —
Variacao (%)
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Fonte: IBGE- Contas Nacionais Trimestrais
Elaboragéo: GT Atividade econdmica da USJT

IBC-BR

Depois de um trimestre de variacbes positivas ante o més anterior, em margco de 2023
observou-se queda de -0,15% ante fevereiro.

Entre margo e julho de 2022 é possivel acompanhar a queda mais acentuada da variagéo
acumulada do periodo analisado: -2,66 p.p. em 7 meses. Desaceleracao reflexo das variagcdes
mensais negativas dos meses passados agora ponderados.

Em relagao interanual, a variagdo acumulada dos ultimos 12 meses apresentou queda de -

1,58 p.p., contudo, desde julho de 2022, houve aumento significativo quando comparado com os

dados mais recentes: aumento de 1,1 p.p.
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Grafico 5 — IBC-BR — Margo/22 a Margo 2023
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Fonte: Banco Central
Elaboragdo: GT Atividade econdmica da USJT

SERVIGOS

Segundo a pesquisa mensal de servigos do IBGE, em margo de 2023 foi registrado variagéao
positiva de 0,9% no volume de servigos frente ao més imediatamente anterior - com ajuste sazonal,
sendo o setor de transportes, servicos auxiliares a transportes e correios, o setor com maior
variagao positiva no més, 3,6%, enquanto o volume de servigos prestados a familias foi o setor com
a maior variagao negativa em relacdo ao més anterior,1,7%. Outros setores de servigos como
informacéo e comunicacao apresentaram variacao positiva do volume em relacido ao més anterior
de 0,20%, e o setor de servigos de profissionais administrativos e complementares apresentaram

variagéo de 2,60% positivo.

Em relagdo ao ano de 2023 como todo, o setor de servigos teve aumento de 5,80% neste
primeiro trimestre, ja o acumulado em 12 meses demonstra uma variagéo positiva de 18,40%. Nos
primeiros meses de 2023, o setor com maior variacdo positiva no volume de servigos foi o setor de
servigos prestados as familias, 8,50%, seguido pelo setor de servigos de informagao e
comunicacao, 6,90%, servicos de transportes, servigos auxiliares de transportes e correios,6,50%,

e servigcos de profissionais administrativos e complementares, registrando aumento do volume em
5,30%.




Boletim de Conjuntura Econémica da USJT S a OJ U d a S

Ano V Numero 20 - Janeiro a Junho de 2023 universidade

Grafico 6 — Indicadores de Servigos, segundo as atividades — Marco de 2023 — Variagao (%)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Servigos - PMS
Elaboragdo: GT de Atividade Econémica USJT

INDUSTRIA

Na categoria de bens de capital, observamos que houve uma variagdo acumulada em 12
meses de -3,2%, indicando uma queda na producéo desses bens ao longo desse periodo. Essa
queda se intensificou ao analisar a variagdo acumulada no ano, que atingiu -8,3%. Além disso, a
variagdo més a més em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior foi de -14,2%, sugerindo uma
tendéncia de declinio generalizado da categoria. Mesmo com o ajuste sazonal, a variagdo més a

més anterior também apresentou uma queda de -11,5%.

Em relacdo aos bens intermediarios, as variacdes foram relativamente menores. A variacao
acumulada em 12 meses registrou -1,3%, enquanto a variagdo acumulada no ano foi de -2%. No
entanto, a variagdo més a més em relagdo ao mesmo més do ano anterior ficou em -2,6%. Esses
numeros indicam uma desaceleracao na produgao desses bens, mas em uma proporcado menor se
comparada aos bens de capital. Quando ajustados sazonalmente, houve variagao positiva de 0,4%

em relagcdo ao més anterior.

No setor de bens de consumo, a tendéncia foi mais positiva. A variagdo acumulada em 12

meses foi de 2,6%, evidenciando um crescimento no consumo desses bens. Além disso, a variagao
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acumulada no ano atingiu 2,8%. A variagdo més a més em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior foi de -0,7%, indicando uma desaceleragao, porém muito pequena. Ja a variagdo més a
més imediatamente anterior, com ajuste sazonal, apresentou uma variagao positiva de 1,1%. Em

linhas gerais, o desempenho do setor de bens de consumo vem sendo positivo.

No setor de bens de consumo duraveis a variagao acumulada em 12 meses foi de 4,8%,
demonstrando um crescimento mais expressivo ao longo do periodo. A variagdo acumulada no ano
também foi positiva, chegando a 5,8%. No entanto, a variagdo més a més em relagdo ao mesmo
més do ano anterior foi de -3,5%, ou seja, ainda que esteja crescendo nos ultimos 12 meses e no
acumulado do ano, ainda representa uma queda na produgcdo em relacdo ao mesmo més do ano
anterior. Com ajuste sazonal, a variagdo ao més anterior registrou uma queda mais acentuada de
-6,9%.

Por fim, os bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis apresentaram um crescimento
moderado. A variacdo acumulada em 12 meses atingiu 2,2%, enquanto a variagdo acumulada no
ano registrou 2,3%. A variagdo més a més em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior foi de -
0,2%, indicando uma leve queda em relacdo ao ano anterior. No entanto, quando ajustados
sazonalmente, os dados mostraram uma variagdo positiva de 1,1% em relagdo ao més
imediatamente anterior. Os resultados sugerem uma desacelerag&o na produgao de bens de capital
e bens intermediarios, enquanto os bens de consumo, especialmente os duraveis, apresentaram

um crescimento positivo.

Grafico 7 - Variagao percentual (%) da produgao da Industria, por segmento.
Brasil — agosto de 2022
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal - PIM
Elaboragéo: GT Atividade Econdmica da USJT
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COMERCIO
COMERCIO VAREJISTA

Ao analisar os dados do volume de vendas do comercio varejista, podemos identificar

variagdes significativas que refletem a dindmica do setor varejista que esta ilustrado no Grafico 8.

Observando as variagdes més/més imediatamente anterior, de abril de 2022 a marco de
2023 - com ajuste sazonal, nota-se que o més de dezembro do apresentou a maior queda em

relagdo ao més anterior, com uma redugao de -2,8%, seguido por junho, que teve queda de 1,4%.

Em 2023 é destaque o crescimento observado no més de janeiro (3,9%). Nos meses
seguintes o volume de vendas do varejo desacelera com estabilidade (0%) em fevereiro e cresce

apenas 0,8% em margo.

Grafico 8 — Taxa mensal (Més/Més imediatamente anterior — com ajuste sazona) do volume de
vendas do varejo — Variagéo (%) — abr./22 — mar/23
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio - PMC
Elaboragéo: GT Atividade Econdmica da USJT

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO

Ao analisar o volume de vendas do comércio varejista ampliado, que engloba, além dos
segmentos do comércio varejista, a comercializagdo de veiculos, motocicletas, pegas e materiais
de construgdo, podemos identificar variagées significativas que refletem a dinamica do setor

varejista que esta ilustrado no Grafico 9.
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Observando as variagdes més/més imediatamente anterior, de abril de 2022 a margo de
2023 - com ajuste sazonal, nota-se que o0 més de junho do apresentou a maior queda em relagao

ao més anterior, com uma reducao de -2,5%, seguido por dezembro, que teve queda de 0,6%.

Em 2023 é destaque o crescimento observado no més de margo (3,6%), mesmo sendo
preciso de dois meses também com alta no volume de vendas (0,6% e 2,0%).

Grafico 9 — Taxa mensal (més/més imediatamente anterior — com ajuste sazonal) do volume de
vendas do varejo — Variacao (%) — abr./22 — mar/23
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio - PMC
Elaboragéo: GT Atividade Econdmica da USJT

RESULTADOS SETORIAIS

O Grafico 10 apresenta a variagdo mensal em marco de 2023 em relagdo ao més
imediatamente anterior — com ajuste sazonal, por segmento de comércio.

Dentre os oito setores que compdem o comércio varejista, destaca-se o segmento de
Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagdo, que obteve o melhor
desempenho, registrando crescimento de 7,7%. Ja o setor que apresentou o pior desempenho foi
o de Tecidos, vestuario e calgados, que registrou retragao de 4,5%.

No contexto do comércio varejista ampliado, que abrange trés setores distintos, é relevante

destacar que o segmento Veiculos, motocicletas, partes e pecas, com aumento de 3,7%.
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Grafico 10 — Variacdo do volume de vendas do comércio varejista e varejista ampliado por
segmento — Indicador més/més imediatamente anterior — Série com ajuste sazonal — margo de

2023 —em %
Comércio Varejista 0,8
Comércio Varejista Ampliado 3,6
Material de construgdo 0,3
Veiculos, motocicletas, partes e pegas 3,7
Outros artigos de uso pessoal e doméstico ~ -2 2
Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagéo
Livros, jornais, revistas e papelaria -0,6
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 0,7
Moveis e eletrodomésticos 0,3
Tecidos, vestuario e calgados — -4 5
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios bebidas e fumo O’O
Combustiveis e lubrificantes -0,1
-6,0 -4,0 -2,0 0,0 2,0 4,0 6,0

Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio - PMC
Elaboragao: GT Atividade Econdmica da USJT
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2. Inflagao e Pregos

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA IBGE

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) é um indice de inflagdo que tem como
objetivo medir a variagao dos pregos de um conjunto de produtos e servigos comercializados no
varejo, referentes ao consumo pessoal das familias. Atualmente, a populagéo-objetivo do IPCA

abrange as familias com rendimentos de 1 a 40 salarios-minimos.

Em abril de 2023, o IPCA apresentou alta de 0,61% em relacdo ao més de margo. Dessa
forma, houve a alta da inflagdo acumulada em 2,18% na variagao trimestral e anual em 4,18% em
12 meses, incluindo os meses de 2023 e 2022. O indice esta dentro da tolerédncia da meta de
inflagdo, que é considerada cumprida, caso apresente indices de minimo de 1,75% e o maximo de
4,75%. Em abril de 2023, o IPCA apresentou desaceleracdo com menos 0,47 p.p em relagéo ao
més de Margo. Contudo, houve a alta da inflagdo acumulada em 2,18% no ano e 4,18% no

acumulado nos ultimos 12 meses.

No més de abril, o indice geral apresentou, entre as capitais, a maior alta na capital de

Campo Grande, em decorréncia ao reajuste da energia elétrica de 9,80%, encerrando més de abril

em relagdo a Margo, com a variagao em 0,89% seguido por Rio de Janeiro (0,85%) e Goiania
(0,77%).
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Grafico 11 - IPCA-IBGE. Variagado mensal por capital — Abril de 2023
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT

Todos o0s nove grupos listados pesquisados em Abril tiveram alta. O destaque, com maior
variagao entre margo e abril, fica para o item de saude e cuidados pessoais, com impacto de 0,19
p.p. e variagao significante de 1,49%. Logo em seguida, vieram Alimentac&o e bebidas (0,71%) e

Transportes (0,56%), contribuindo com 0,15 p.p. e 0,12 p.p, respectivamente. Os demais grupos

ficaram entre 0 0,08% de Comunicagao e 0 0,79%.
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Grafico 12 — IPCA — IBGE Variagao percentual mensal por grupos
Brasil — Abril de 2023 (em %)
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo.
Elaboragdo: GT Inflagao e Pregos da USJT

indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna IGP-M- FGV

Em maio de 2023, o IGP-M variou -1,84% contra -0,95% ao més imediatamente anterior,
sendo o terceiro més consecutivo de deflacdo. Entre os componentes do IGP-M, o IPA (indice de
Preco ao Produtor Amplo) apresentou deflagdo ainda mais expressiva (-2,72%). Por outro lado, o
IPC (indice de Prego ao Consumidor) e o INCC (indice Nacional da Construgao Civil) apresentaram

alta de 0,48% e 0,40% respectivamente.
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Grafico 13 - Variagdo mensal por componente do IGP-M, abril de 2023 (em %).
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Fonte: IBRE-FGV
Elaboragdo: GT Inflagdo e Pregos da USJT

Ja o acumulado nos ultimos doze meses esta em deflacao de -4,47%, enquanto o acumulado
de 2023 esta em -2,58%. Em comparagdo com o mesmo periodo em 2022, o indicador apresentava
uma variacéo de 14,66% em doze meses e 6,97% no ano. Como demonstrado no grafico abaixo,
€ possivel notar a tendéncia generalizada de queda de todos os indicadores componentes do IGP-
M. Em maio de 2023, o IPA registrava -7,54% a.a., sendo o componente que possui maior
representatividade no indice (60% da composi¢ao), portanto o responsavel pela deflagéo do indice

geral, uma vez que o IPC e INCC estdo com valores acumulados positivos de 3,37% e 6,32%

respectivamente.
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Grafico 14 — IGP-M, IPA-M, IPC-M e INCC-M acumulado em 12 meses (em %).
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Fonte: IBGE, IBRE-FGV
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT

O indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA) caiu 2,72% em maio, ante queda de 1,45%
em abril. Na analise por estagios de processamento, a taxa do grupo Bens Finais caiu 0,16% em
maio. No més anterior, a taxa do grupo havia subido 0,81%. A principal contribuicdo para este
resultado partiu do subgrupo alimentos processados, cuja taxa passou de 0,65% para -0,64%, no
mesmo periodo. O indice relativo a Bens Finais, que exclui os subgrupos alimentos in natura e

combustiveis para o consumo, caiu 0,09% em maio, apos alta de 0,80% no més anterior.

A taxa do grupo Bens Intermediarios registrou nova queda agora com menor intensidade,
passando de -1,74% em abril para -1,49% em maio. O principal responsavel por este movimento
foi o subgrupo materiais e componentes para a manufatura, cujo percentual passou de -1,23%
para -0,61%. O indice de Bens Intermediarios, obtido apds a exclusao do subgrupo combustiveis

e lubrificantes para a produgao, caiu 0,64% em maio, contra queda de 1,05% em abril.

O estagio das Matérias-Primas Brutas caiu 6,48% em maio, apds registrar -3,20% em abril.

Contribuiram para o aprofundamento da queda do grupo os seguintes itens: minério de ferro (-
4,41% para -13,26%), milho em gréo (-4,33% para -15,64%) e bovinos (2,65% para -3,34%). Em
sentido oposto, destacam-se os seguintes itens: soja em grao (-9,34% para -9,40%), leite in
natura (1,99% para 3,92%) e suinos (-6,53% para -1,48%).
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Tabela 1 — Principais influéncias positivas e negativas dos componentes do IGP-M. Brasil

Maio de 2023

Variacdo percentual

Discriminagao

Més anterior ‘ Més

Maiores influéncias positivas

indice de Precos ao produtor Amplo (IPA)

Leite in natura 1,99 3,92
Acucar VHP (very high polarization) 1,18 4,46
Ovos 3,14 2,24
Acucar cristal 1,56 3,13
Cana-de-agucar 0,13 0,53
indice de Precos ao Consumidor (IPC)
Tomate 0,48 17,0
Plano e seguro de saude 1,08 1,06
Tarifa de 6nibus urbano 0,00 3,48
Aluguel residencial 1,31 0,97
Tarifa de telefone mével 0,55 2,59
indice Nacional de Custo da Construg3o (INCC)
Servente 0,1 1,18
Ajudante especializado 0,25 0,51
Carpinteiro (forma, esquadria e telhado) 0,29 1,00
Vale transporte 0,00 4,49
Bombeiro 0,33 1,11
Maiores influéncias negativas
indice de Precos ao produtor Amplo (IPA)
Minério de ferro -4,41 -13,26
Soja (em grao) -9,34 -9,40
Milho (em grao) -4,33 -15,64
Oleo Diesel -4,72 -9,00
Bovinos 2,65 -3,34
indice de Precos ao Consumidor (IPC)
Passagem aérea -5,59 -13,29
Mamado papaya 8,58 -9,31
Oleo soja -4,23 -4,23
Oleo Diesel -2,82 -3,82
Frango em pedacos 0,17 -0,95
indice Nacional de Custo da Construg3o (INCC)
VergalhGes e arames de a¢o ao carbono -2,19 -0,74
Metais para instalacGes hidraulicas 0,90 -0,49
Tinta a base de PVA -0,19 -1,39
Placas ceramicas para revestimento -0,89 -1,28
Pias, cubas e lougas sanitarias 0,58 -0,83

Fonte: IBGE, IBRE-FGV
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT
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CESTA BASICA NACIONAL

Pela necessidade de trazer para as familias mais humildes a possibilidade de fazerem pelo
menos 3 refeigdes no dia, o governo de Getulio Vargas em 1938 criou pela primeira vez, um
decreto que garantiria um salario-minimo ao trabalhador onde ele pudesse arcar com os custos
de uma alimentagao basica para a propria subsisténcia, através disso foi criado uma relagao de
alimentos que atendessem essa necessidade, tornando a listagem de produtos a base para o

salario-minimo na época.

Carne bovina, tendo caido de preco em 12 capitais, com destaque para as variagoes de
Goiania (-3,29%) e Brasilia (-2,38%). As elevagdes oscilaram entre 0,28%, em Séo Paulo, e
0,90%, em Floriandpolis. A suspensao das exportacdes para a China, pelo periodo de um més,
fez com que o valor da arroba caisse em margo. No varejo, a demanda foi fraca, devido aos altos

patamares de preco da carne de primeira.

O custo do quilo do feijao subiu em 16 capitais. O tipo carioquinha apresentou alta em
todas as cidades onde é pesquisado: Norte, Nordeste, Centro-Oeste, em Belo Horizonte e Sdo
Paulo, com taxas que variaram entre 0,08%, em Natal, e 9,60%, em Campo Grande. Em 12
meses, todas as cidades registraram alta. O prego do tipo preto, coletado nas capitais do Sul, em
Vitéria e no Rio de Janeiro, aumentou em quase todas as cidades. No entanto, em 12 meses,
todas as cidades mostraram diminui¢cao de preco, com destaque para a variagao de -10,03%, em
Vitoria. A menor oferta do grao preto, na entressafra, explicou a alta no més. Para o grao carioca,
a baixa produtividade das lavouras, pelas chuvas, reduziu a quantidade ofertada do grao de

qualidade, porém, a demanda seguiu firme, o que elevou os pregos no varejo.

Entre fevereiro e margo, o valor médio do pao francés aumentou em 13 das 17 capitais,
com destaque para Natal (2,79%) e Aracaju (1,50%). As quedas mais importantes foram
anotadas em Brasilia (-1,62%) e Jodo Pessoa (-1,14%). Em 12 meses, os aumentos, verificados
em todas as capitais, oscilaram entre 6,45%, em Joao Pessoa, e 28,34%, em Recife. Os altos

valores da farinha, praticados nos meses anteriores, tiveram impacto no prec¢o do pao francés

O prego do leite integral caiu em todas as capitais entre novembro e dezembro de 2022. As
taxas oscilaram entre -8,14%, em Aracaju, e -1,02%, em Campo Grande. A maior oferta de leite

no campo e os altos pregos dos laticinios reduziram os valores praticados nas cidades

analisadas.
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Ja o quilo do arroz aumentou em 16 capitais e as taxas oscilaram entre 1,04%, em Joao
Pessoa, e 14,74%, em Vitéria. Em Aracaju, o pregco nao variou. A maior demanda, externa e

interna, explica a alta do gréao.

Apesar da queda no valor da cesta basica em algumas capitais em fevereiro, percebe-se
uma tendéncia de alta importante em produtos da cesta basica, como é o caso dos ovos, farinha
de mandioca, leite, frutas, feijao e arroz, impactando o bolso especialmente dos menos

favorecidos.

Tabela 2 — Comparativo més a més do valor da cesta basica nas capitais e a variacdo em relacao
ao més passado

Variagao

Valorda Variagdo Variagao em 12
Capital Cesta mensal no ano meses
Sao Paulo 794,68 1,59 0,43 -1,16
Porto Alegre 783,55 5,02 2,34 0,34
Floriandpolis 769,35 3,65 0,02 -2,37
Rio de Janeiro 750,77 2,06 -0,26 -2,3
Campo
Grande 737,74 2,58 -0,87 -3,15
Brasilia 717,09 3,43 -1,6 -3,3
Goiania 704,94 3,53 0,04 3,23
Vitéria 703,9 0,68 -3,41 -3,48
Curitiba 694,05 21 -0,66 -6,12
Fortaleza 669,79 3,38 2,42 3,42
Belo
Horizonte 668,96 2,2 -3,93 -3,53
Belém 660,77 -0,57 3,34 8,27
Natal 605,94 -1,48 3,69 1,78
Salvador 585,99 -0,91 2,68 1,76
Jodo Pessoa 585,42 1,01 4,2 2,04
Recife 582,26 0,61 3,04 -0,08
Aracaju 553,89 1,42 6,3 0,44

Fonte: DIEESE
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT
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3. Mercado de Trabalho

O mercado de trabalho se manteve estavel com uma taxa de desocupagao de 8,5%. A
populagdo desocupada teve certa estabilidade em comparagao ao trimestre anterior, indo de 8,99
para 9.09 milhdes de pessoas, porém, se partirmos para a analise anual, notamos que teve um
recuo de 24,8%. Por outro lado, o total de pessoas ocupadas apresentou retracdo de 0,6% na
comparagao com os resultados do trimestre terminado em janeiro, movimento tipico para essa

época do ano.

A taxa de informalidade foi estimada em 38,9% da populag¢ao ocupada, o que significava 38
milhdes de trabalhadores informais em abril. No trimestre anterior, a taxa era de 39%, enquanto em
abril de 2022, estava em 40,1%.

O total da populagao ocupada apresentou retracédo em 0,6% com menos de 605 mil pessoas
em relagao ao trimestre anterior, porém em uma analise anual subiu em 1,5%, sendo mais de 1,5
milhdes de pessoas.
Tabela 3- Taxa e variagdo de desocupagao, ocupacao, subutilizagdo, participagdo na forca de

trabalho, populacao na forga de trabalho, ocupada, desocupada, e fora de forga de trabalho.
Brasil — trimestre moével de fevereiro, marco e abril de 2023

var.

Indicadores fev.-mar- nov-dez- fev.-mar- Trimestre var. Ano
abr./2022 jan/2022 abr./2023 . Anterior
anterior
Taxa de desocupacéo 10,5% 8,4% 8,5% 0,1 -2,0
Nivel de ocupacao 55,8% 56,7% 56,2% -0,5 04
Taxa de participacdes na o o o ) )
forca de trabalho 62,4% 61,9% 61,4% 0,5 1,0
Taxa combinada de
desoc_upag:_age §ubocupagao 16,6% 13,2% 13,2% 0.0 -34
por insuficiéncia de horas
trabalhadas
Total (em mil pessoas) fev.-mar- nov-dez- fev.-mar- Trir‘:le:-;l;tre var. Ano
P abr./2022 jan/2022 abr./2023 . Anterior
anterior
Na forca de Trabalho 107.861 107.631 107.127 -0,5% -0,7%
Ocupados 96.512 98.636 98.031 -0,6% 1,5%
Ocupados Informalmente 38.203 38.554 38.118 -1,1% -0,2%
Desocupados 11.349 8.995 9.095 1,1% -24,8%
Fora da forca de trabalho 64.946 66.341 67.227 1,3% 3,4%

Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT
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PERFIL DA OCUPAGAO

De acordo com o grafico 14 é possivel destacar em relagdo a posigdo na ocupagado na
comparagao com o trimestre movel anterior quedas consideraveis dos empregados privados sem
carteira, trabalhador doméstico e conta prépria com CNPJ, apresentando redugdes de -2,9% (-383
mil), -3,2% (-189 mil) e -5,6% (-374 mil) respectivamente. E a unica alta foi dos ocupados por conta
prépria sem CNPJ registrando aumento de 1,6% (295 mil). O principal destaque nesta comparagao
se encontra no contraste entre a queda de ocupados por conta propria com CNPJ e o crescimento

dos ocupados por conta propria sem CNPJ.

Ja em comparagdo com o0 mesmo trimestre mével de 2022, houve estabilidade na maioria
das posic¢oes, tendo como destaque o crescimento de empregados com carteira, com alta de 4,4%
(1,5 milhdes), e o setor publico com crescimento de 4,1% (473 mil). A Unica ocupagao por posig¢ao

que registrou queda foi do trabalhador familiar auxiliar, com diminuigdo de -19,2% (- 360 mil).

Grafico 14- Variagao percentual da ocupacgao por posicao — trimestre movel de fevereiro, marco e
abril de 2023

Trabalhador
Trabalhador Conta propria Conta propria familiar
Com carteira  Sem carteira Domestico  Setor Publico Empregador com CNPJ sem CNPJ auxiliar
10,0%
4,4% 4,1%
5,0% 2,0% o 0
0.0% b 1,2% 1,6%
0,0% —
- -0,1% .
5,0% — 3907 1:3% 1,9% 7% 0,3% 1,6%  -1.0%
0,
-10,0% -5.6%
-15,0%
-20,0%
-19,2%
-25,0%
M Var. % trimestre nov-dez-jan/2023 W Var. % trimestre fev-mar-abr/2022

Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

No grafico 15, mostra a relagdo da ocupacgédo por setores de atividade econémica. Em
relacado ao trimestre movel imediatamente anterior, houve estabilidade na maioria das atividades
exceto nas quedas de ocupacgao nas atividades de agronegocio, pesca e agricultura -2,4% (-204
mil), comeércio, reparagdo de veiculos automotores e motocicletas -1,4% (-265 mil), e servigos

domeésticos registrando -3,3% (-196 mil).

Ja em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior houve destaques no crescimento das

ocupagdes em atividades de transporte armazenagem e correio com alta de 7,8% (395 mil);
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informagdo e comunicagao e atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e administrativas
registrando 4,0% (461 mil); e administracdo publica, defesa, seguridade social, educacéo, saude
humana e servigos sociais crescendo 4,6% (760 mil). Ja a unica queda consideravel de ocupagao
por atividade foi no agronegocio, pesca e agricultura que diminuiu -5,2% (-455 mil)

Grafico 15 - Variagao percentual da ocupagdo por grupamento de atividade — fevereiro, margo e
abril de 2023

Informagéo,
comunicagdo e  Administragdo

Comércio, atividades publica, defesa,
reparagéo de financeiras, seguridade
agronegocio, veiculos Transporte, imobiliarias,  social, educagéo,
pescae automotores e armazenageme Alojamento e profissionais e saude humana e Servigos
agricultura, Industria geral Construgédo motocicletas correio alimentagéo administrativas  servigos sociais Outros servicos domeésticos
10,0%
8,0% 7.8%
y ()
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
2,0% | - L _=
-2,1%
o 3 N
-4,0% -3,3% -3,3%
-6,0% -5,2%
W Var. % trimestre nov-dez-jan/2023 W Var. % trimestre fev-mar-abr/2022

Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragdo: GT Mercado de Trabalho da USJT.

Rendimentos

O primeiro trimestre de 2023 apresentou crescimento generalizado do rendimento médio real
em comparagéo ao mesmo periodo do ano anterior. A média do rendimento de todos os trabalhos
totalizou R$ 2.891,00, crescimento de 7,6% Entre as ocupagdes o maior destaque positivo foi a de
empregadores com crescimento de 13,6%, e ainda possuindo a maior remuneragao média
(R$7.111). Ja a menor remuneragdo foi observada nos empregados domésticos (R$1.128),

crescimento de 6,1%. A unica ocupagao com queda no rendimento real médio foi o conta prépria (-

3,7%), situagao preocupante por se tratar da ocupagdo com a segunda menor remuneragéo media.
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Grafico 16 - Rendimento real médio por posi¢cao na ocupacao — fevereiro, marco e abril de 2023/
fevereiro, marcgo e abril de 2022

8.000 16
13,6 7.111
14
7.000
6.259 12
6.000 10
7,5
5.000 8
6,1
5,4 4.382 6
4,6 4.132
4.000
6,1 4
3.000 2.891
. 2.691 2
2.731 2.517
2.591 2.405
2.116 2.037 0
2.000
1.128 2
1.000 Loe4 = 3,7
-4
- -6
De todos os Empregado Setor privado Trabalhador Setor publico Empregador Conta proépria
trabalhos doméstico
fev-mar-abr/2022 fev-mar-abr/2023 Var % ano anterior

Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

Analisando o rendimento médio por atividades, houve um crescimento em todos os setores
em relagcdo ao mesmo trimestre do ano anterior Os setores com maior evidéncia sao os de
Alojamento e alimentagao (11,6%); Administragdo publica, defesa e segurancga social (6,8%), € o
de Comércio e reparacao de veiculos (6,6%). O setor de atividade com a maior remuneragao é

Informagao, comunicagao e atividades financeiras (R$4.121) e teve crescimento de 5,8%. O menor

crescimento foi observado no setor de Transporte, armazenagem e correio (3,4%).
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Grafico 17 - Rendimento médio real por setor de atividade — fevereiro, margo e abril de 2023
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Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragdo: GT Mercado de Trabalho da USJT.
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4. Contas Publicas

RECEITAS, DESPESAS E RESULTADO

A arrecadacéo total das Receitas Federais atingiu, em margo de 2023, o valor de R$ 171.056
milhdes, registrando decréscimo real (IPCA) de 0,42% em relacdo a margo de 2022. No periodo
acumulado de janeiro a margo de 2023, a arrecadacgao alcangou o valor de R$ 581.795 milhdes,
representando um acréscimo pelo IPCA de 0,72%. Importante observar que se trata do melhor

desempenho arrecadatério para o trimestre desde 2000.

Quanto as Receitas Administradas pela RFB, o valor arrecadado, em margo de 2023, foi de
R$ 165.919 milhdes, representando um decréscimo real (IPCA) de 0,07%, enquanto no periodo
acumulado de janeiro a margo de 2023, a arrecadagdo alcangou R$ 553.883 milhdes, registrando
acréscimo real (IPCA) de 1,21%.

A arrecadacao das receitas federais (administradas pela RFB e de outras receitas recolhidas
por Darf ou GPS, porém administradas por outros 6rgaos), atingiu o valor de R$ 171.056 milhdes
no més de margo de 2023 e de R$ 581.795 milhdes no periodo de janeiro a margo de 2023. O
quadro a seguir apresenta os valores mensais e acumulados da arrecadagao do periodo de janeiro

a marcgo de 2023 e 2022 e as variagcdes nominais e reais.

Tabela 4 — Arrecadacao das Receitas Federais — margo- 2023-2022 (em milhdes).

MARDD JANEIRD A MARDD

ARRECADACAD ARRECADACAD
RECEITAS {PRECOS CORRENTES) (PRECOS CORRENTES)

2023 2022 REAL 2023 2022
NOMINAL | (ipca) nmm

165.5919 158.650 458 3,07 553 BE3 519.352 6,65

VARIACAD [c]/[D]%

VARIACAD [A]/[B]

ADMINISTRADAS
PELA RFB

ADMINISTRADAS POR
OUTROS ORGADS

Fonte: Receita Federal — Analise da Arrecadacao das Receitas Federais — mar. de 2023
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT.

5.137 5.457 [6,55) 10,70) 27912 28.780

A tabela 5 e o grafico 18, destacam os principais tributos e setores que, individualmente,
mais contribuiram para o resultado global.
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Tabela 5 - Arrecadacdo das Receitas administradas pela RFB- Jan- Mar- 2023-2022 (Pregos
corrigidos pelo IPCA) - em milhdes

RECEITAS SARNEAR/ 25 mﬂnim M

RECEITA PREVIDENCIARIA 142.132 131 345 9.287

IRRF-RENDIMENTOS DE CAFITAL 24,581 17.183 7399 43,06
IRRF-RENDIMENTOS DO TRABALHO 52,277 48,327 3950 51T
IRRF-RENDIMENTOS DE RESIDENTES NO EXTERIOR 14,200 11953 2207 1E.40
IOF 14,759 14.131 628 4,45
IRRF-OUTROS RENDIMENTOS 4382 31886 497 12,78
CIDE-COMBUSTIVELS 4 GES (685 {99.43)
BRPCSLL 152.700 153.864 1.164) {0, 78]
IRFF 6.932 8.757 1E25) (20,84)
1P| (Excets Vinculado) 9318 11634 (2.416) (20,77)
L IMPORTACRO/IPLVINCULADD 19,192 73,462 (4271 (18.20)
COFING/PIS-PASER 101.057 107,835 (5.738) 6.725]
DEMAIS RECEITAS ADMIRISTRADAS 17.162 17362 (200] |1,15]

RECEITA ADMIMISTRADA PELA RFB 558.626 551957 mm

Fonte: Receita Federal — Analise da Arrecadacao das Receitas Federais — mar. de 2023
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT.

Grafico 18 - Arrecadacado acumulada das Receitas Federais jan-mar/2023 e jan-mar/2022
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Fonte: Receita Federal — Andlise da Arrecadagao das Receitas Federais — mar. de 2023
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

O desempenho da arrecadacgao das Receitas Administradas pela RFB, no periodo de janeiro
a margo de 2023, em relagao a igual periodo de 2022, ocorreu conforme demonstrado no quadro
e grafico a seguir, encerrando o periodo com uma variagéo real acumulada, com atualizagéo pelo
IPCA, de +1,21%.
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Tabela 6 - Desempenho da Arrecadacgédo — RFB: Periodo: jan/mar 2023

ARRECADACAD R
(PRECOS CORRENTES) VARIRCRD X}

MES NOMINAL
JAN-MAR/23 JAN-MAR/22 REAL [IPCa) [Al/]2]
A B
it i | mes | acum. | mEs | Acum.

234.932 217.421 805 8,05 2,16 216
FEW 153.033 143.282 6,81 7.56 1,14 1,76
165.919 158.650 6,65 (0,07) 121

I T B I Y N Y

Fonte: Receita Federal — Analise da Arrecadacao das Receitas Federais — mar. de 2023
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT.

Os principais fatores que, em conjunto, contribuiram para esse resultado foram os seguintes:

e O desempenho da arrecadagdo da Receita Previdenciaria que registrou crescimento
real de 6,99%;

e O crescimento real de 43,06% da arrecadacao do IRRF Capital, especialmente nos
itens titulos e fundos de renda fixa.

Grafico 19 - Arrecadagao acumulada das Receitas Federais jan-mar/2023 (a pregos de margo de
2023).
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Fonte: Receita Federal — Analise da Arrecadacao das Receitas Federais — mar. de 2023
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT.
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DESPESAS

Os dados das Despesas Publicas coletados no portal da transparéncia em no ultimo dia de
maio de 2023, mostram um gasto com o grupo Encargos Especiais, que se referem a todo o servigo
do financiamento da divida publica, da ordem 1,213 trilhdo de reais, representando 67,8 % do total
da Despesa Publica, gastos com a Previdéncia Social da ordem de 302 bilhbes de reais com 16,9%

do total e gastos de 101 bilhdes de reais, 5,6% do total com Assisténcia Social (tabela 7).

Tabela 7 — Despesas realizadas até novembro de 2022, por item de despesa (em R$).

OUTROS R$48.223.175.458,91 2, 7%
Educacao R$35.626.953.498,23 2,0%
Trabalho R$42.183.968.797,01 2,4%
Saude R$48.314.395.451,20 2,7%
Assisténcia social R$101.194.973.795,82 5,6%
Previdéncia social R$302.252.365.926,60 16,9%
Encargos especiais R$1.213.834.739.364,25 67,8%
Total R$1.791.630.572.292,02

Fonte: https://www.portaldatransparencia.gov.br/despesas,2023.
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT

Dos dados divulgados o item Encargos Especiais € o que mostra o maior aumento quando
comparado com os dados do Boletim de Conjuntura Econdmica 19, referente aos dados do
segundo semestre de 2022, tendo aumentado em 34,4%, seguido de perto pelos gastos com
Assisténcia Social que subiram 20,9%. E do outro lado da ponta, excluindo o item outros, o que
mais diminuiu foram os gastos com Educacgao que tiveram uma redugao de 20,1% e o item Saude

com 18,8% de redugéo.

Cabe citar o grande o aumento dos gastos com os servigos da divida, embora impressione

pelo volume, ja era esperado, dado o aumento e manutencgao da taxa basica de juros da economia

em niveis bastante mais altos que os de periodos anteriores.
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RESULTADO PRIMARIO

Em relagdo ao resultado primario, o setor publico obteve em registro um superavit primario
de R$20,3 bilhdes no més de abril, onde antes registrou no mesmo més de 2022 um superavit de
R$38,9 bilhdes. Além deste, o Governo Central e os governos regionais tiveram superavits
primarios de, respectivamente, R$16,9 bilhndes e R$4,0 bilhdes, enquanto empresas estatais
resultaram déficit em R$603 milhdes.

Neste contexto, no que se diz respeito ao acumulado de doze meses encerrados em abril, 0
setor publico apresentou um cenario superavitario de R$56,2 bilhdes, o que representa o
equivalente a 0,55% do PIB, e 0,19 p.p inferior ao superavit acumulado em margo deste ano.

Grafico 20 — Resultado Primario — em R$ bilhdes
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Fonte: https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasfiscais
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT,2023.

Por conseguinte, em viés dos juros nominais do setor publico consolidados, somou-se

aproximadamente R$45,8 bilhdes em abril de 2023, jA no mesmo més do ano anterior o resultado

foi de R$79,9 bilhdes. Contribuiu para essa redugéo o resultado das operagdes de swap cambial
(ganhos de R$14,2 bilhdes em abril de 2023 e perda de R$15,4 bilhdes em abril de 2022). Ademais,

no acumulado de 12 meses os valores dos juros nominais atingiram R$659,5 bilhdes em 2023,
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cerca de 6,47% do PIB, comparado aos numeros dos dozes meses até abril de 2022 os quais
atingiram R$489,4 bilhdes, o que equivale a 5,35% do PIB.

O resultado nominal do setor publico consolidado, cujo abrange o resultado primario e 0os
juros nominais, apresentou déficit em R$25,4 bilhdes em abril. Contudo, no acumulado de doze
meses, o déficit nominal alcangou R$603.3 bilhdes representando 5,92% do PIB, assim

sintetizando-se 0,19 p.p do PIB em relacéo ao déficit do acumulado até marco.

Grafico 21 — Juros Nominais: Setor Publico Consolidado — em R$ bilhdes
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Fonte: https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasfiscais
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT,2023.

DiVIDA PUBLICA

Em primeiro lugar, a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) resultou em abril 57,2% do PIB
(R$5,8 trilhdes), mantendo sua estabilidade no més como percentual do PIB. Tal resultado refletiu
nos impactos dos juros nominais apropriados (aumento de 0,4 p.p.), da valorizagdo cambial de
1,6% no més (aumento de 0,2 p.p.), do superavit primario (redugéo de 0,2 p.p.), e do efeito da
variagdo do PIB nominal (redugdo de 0,3 p.p.). Em 2023, o aumento de 0,1 p.p. na relagao
DLSP/PIB sucedeu dos juros nominais apropriados (aumento de 2,2 p.p.), do efeito da valorizag&o
cambial acumulada de 4,2% (aumento de 0,5 p.p.), do aumento do PIB nominal (redugao de 1,5
p.p.), do superavit primario (reducao de 0,8 p.p.), e do ajuste de paridade da cesta de moedas cujo
integram a divida externa liquida (reducéo de 0,4 p.p.).

No ponto seguinte, a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), a qual representa-se por

Governo Federal, INSS e governos estaduais e municipais, alcangou em seu valor 73,2% do PIB
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(R$7,5 trilhdes), com aumento de 0,1 p.p. em relagdo ao més anterior. Neste contexto, esta
evolugdo no periodo deu-se, sobretudo, de juros nominais apropriados (aumento de 0,6 p.p.), e do
efeito da variagdo do PIB nominal (redugédo de 0,4 p.p.). No ano, o crescimento de 0,3 p.p. na
relagdo DBGG/PIB resultou, em especial, dos juros nominais apropriados (aumento de 2,7 p.p.), do
efeito da variagdo do PIB nominal (redug&o de 2,0 p.p.), dos resgates liquidos de divida (redugao
de 0,3 p.p.) e do efeito da valorizagdo cambial acumulada (redugéo de 0,2 p.p.).
Grafico 22 - DLSP E DBGG: Taxa de Juros Implicita.
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Fonte: https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasfiscais
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT,2023.

Elasticidades da DLSP e da DBGG

Observando-se na tabela 8, é estimado ao analisar a elasticidade de cada 1 p.p. da taxa de
desvalorizagdo do cambio, afetara a DLSP em uma reducao de R$7,7 bilhdes e aumentara a DBGG
em R$9,2 bilhdes. Ja em relagdo a Taxa Selic, o relatério do Banco Central aponta que o aumento
de 1 p.p. da Taxa Selic aumentara a DLSP em R$40,5 bilhdes (0,4 p.p. PIB) e a DBGG em R$38
bilhdes (0,37 p.p. PIB). Assim também, sobre indices de pregos, a analise mensura, para o aumento
de 1 p.p nos indices de precos, R$18,6 bilhdes (0,18 p.p. PIB) e R$18,4 bilhdes (0,18 p.p. PIB) para
DLSP e DBGG, respectivamente
Tabela 8 - Elasticidades da DLSP e da DBGG.

DLSP DBGG
RS bilhoes | p.p.PIB* | RS bilhoes | p.p.PIB*
Desvalorizagdo de 1% na taxa de cambio * -7.7 -0,08 92 0,09
Aumento de 1 p.p. na Taxa Selic ** 40,5 04 38 0,37
Aumento de 1 p.p. nos indices de pregos * 3 18,6 0,18 18,4 0,18

Fonte: https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticasfiscais

Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.
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5. Contas Externas

Transagoes Correntes

Em abril de 2023 as transagdes correntes foram deficitarias em US$1,7 bilhdo, ante superavit
de US$100 milhdes em abril de 2022. Na comparacgdo interanual, o saldo comercial teve um
superavit de US$118 milhdes, e o déficit em renda primaria aumentou US$1,6 bilhdo. O déficit em
transacdes correntes somou US$54,2 bilhdes (2,76% do PIB) nos ultimos doze meses, ante o més
anterior US$52,4 bilhdes (2,67% do PIB) e US$44,6 bilhdes (2,56% do PIB) em abril de 2022.

Grafico 23 - Transacgdes correntes - Acumulado nos ultimos 12 meses
(US$ bilhdes e % do PIB)
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Fonte: Banco Central
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT

A conta de servigos se manteve estavel em relacao a abril de 2022, somando um déficit de
US$3,2 bilhdes em abril de 2023. A conta de transportes teve despesas liquidas em US$1,0 bilhdo
em abril de 2023, recuando 26,1% em comparagao a abril do ano anterior. Destaca-se também as

despesas liquidas em viagens internacionais, que tiveram um aumento de 11,4% e foram

calculadas em US$784 milhoes.
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Grafico 24 — Componentes do Saldo de Transagdes correntes - Jan-Abr./22 e Jan-Abr./23
(US$ bilhdes)
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT

Balang¢a Comercial

De janeiro a maio de 2023, as exportagbes brasileiras atingiram US$ 136,39 bilhdes,
representando um crescimento de 3,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. As
importagdes, no mesmo periodo diminuiram 4,6 % totalizando US$ 101,11 bilhdes. Ja a corrente
do comercio atingiu US$ 237,50 bilhdes, apresentando um aumento de apenas 0,1%. o saldo
comercial aumentou 39,1 %, totalizando 35,284 bilhoes.

Grafico 25 — Exportagbes, importacdes e saldo comercial
Janeiro a abril de 2022 e 2023 (em USS$ bilhdes).
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Fonte: Ministério da Economia
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT
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Parceiros Comerciais

Ao analisar o grafico 26 dos principais paises parceiros no setor de exportagéo, é conspicuo
que a soma dos cinco primeiros meses do ano de 2023 representa em valores um total de
aproximadamente 84 milhdes de dodlares. Sob esse prisma, os trés principais parceiros comerciais
de exportagcdo do Brasil sdo — China, Estados Unidos e Argentina — representando em
porcentagem o equivalente a aproximadamente 73,9% do montante total exportado pelo Estado
Brasileiro (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2023).

Grafico 26 - Exportacdes dos principais parceiros comerciais Jan/Mai 2023.
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Fonte: Ministério da Economia
Elaboragao: GT Contas Externas da USJT

Os principais parceiros comerciais a quem foram destinadas as importagdes de janeiro a

maio, em valores, foram: China (US$ 20,9 milhdes), Estados unidos (US$ 16,6 milhdes), e

Alemanha (US$ 5,4 milhdes) - um total de 72,9% de todo valor importado pelo Brasil entre janeiro
e maio de 2023 (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2023.
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Grafico 27 - Importacdes dos principais parceiros comerciais Jan/Mai 2023.
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Fonte: Ministério da Economia
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT

Investimentos Diretos

No que concerne aos investimentos diretos no pais (IDP), foram registradas entradas liquidas
de US$3,3 bilhdes em abril de 2023, ante US$11,1 bilhdes em abril de 2022. Durante o més, houve
uma entrada liquida de US$4,4 bilhdes em participagdo no capital e uma amortizacao liquida de
US$1,1 bilhdo em operagdes Inter companhia. No acumulado dos ultimos 12 meses, o IDP obteve
o total de US$82,0 bilhdes (correspondendo a 4,17% do PIB) em abril de 2023, em contraste com
US$89,7 bilhdes (4,57% do PIB) no més anterior e US$54,3 bilhdes (3,12% do PIB) em abril de
2022 (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2023).

Grafico 28 - Investimentos diretos, acumulado de doze meses (em U$ bilhdes).
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Fonte: Ministério da Economia
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT
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Reservas Internacionais

As reservas internacionais brasileiras cresceram 15.783 bilhdes de délares nos 76 primeiros
dias do novo governo Lula. Os dados sao do Banco Central e o ultimo registro foi feito no dia 17 de
marcgo de 2023.

As reservas internacionais s&o, basicamente, um dinheiro guardado pelo Banco Central para
emergéncias, para proteger o Brasil de turbuléncias internacionais. Com essa reserva, o pais pode
assegurar que havera dolares suficientes para que empresas nacionais possam garantir acordos
comerciais no exterior que ja estdo fechados em caso de turbuléncia internacional.

Foi durante as duas primeiras gestdes de Lula (2003-2010) que as reservas internacionais
do Brasil cresceram significativamente. Elas foram multiplicadas por sete entre o fim de 2002 e o
fim de 2010. O aumento foi de 663% nesse periodo (Banco Central, 2023).

As reservas internacionais totalizaram US$345,7 bilhdes em abril de 2023, aumento de
US$4,6 bilhdes em relagdo ao més anterior. O aumento decorreu, principalmente, do retorno liquido
de US$2,5 bilhdes em operacdes de linhas com recompra. Adicionalmente, as contribuicoes
positivas de variagdes por precos e por paridades somaram US$1,1 bilhdo e as receitas de juros

somaram US$613 milhdes.

Grafico 29 - Reservas internacionais — posi¢ao do estoque no fim do més. Jan/13-Maio/23 (US$ bilhdes)
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Fonte: Banco Central.
Elaboragédo GT Contas Externas da USJT.
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Taxa de Cambio

A taxa de cambio sofreu forte queda nos ultimos 12 meses. Em junho de 2022, a cotagao
do délar era de R$5,05, tendo forte crescimento em julho, chegando a R$5,37, e mantendo certa
estabilidade até marco de 2023. Apos esta data, a cotagdo teve uma queda, chegando a numeros
abaixo de R$5 nos meses de maio e junho.
Grafico 30 - Cambio nominal. jun./2022-mai/2023. (R$/USS$).
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Fonte: Banco Central.
Elaboragdo GT Contas Externas da USJT.
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6. Crédito, Juros e Bolsa

Em abril, o saldo do crédito ampliado ao setor ndo financeiro alcangou R$15,1 trilhdes
(147,8% do PIB), crescendo 0,6% no més, devido principalmente a alta de 2,5% do saldo dos titulos
publicos. Na comparagéao interanual, o crédito ampliado cresceu 10,7%, prevalecendo as elevagdes
na carteira de empréstimos do SFN, 11,3%, e dos titulos de divida, 12,1%.

O crédito ampliado a empresas atingiu R$5,2 trilhdes (51,2% do PIB), diminuicdo de 0,5%
no més, influenciada principalmente pela queda dos empréstimos da divida externa, 3,2%, em
funcao da apreciagcdo cambial de 2,4%. Em relagao a abril de 2022, a expansao de 11,9% do crédito
ampliado a empresas refletiu principalmente os aumentos de 31,6% em titulos de divida e de 5,1%
na carteira de empréstimos do SFN.

O crédito ampliado as familias apresentou redugdo de 0,4% no més, situando-se em R$3,5
trilndes (34,5% do PIB) em abril, com expanséo de 15,1% em doze meses, refletindo o incremento
nos emprestimos do SFN.

Grafico 31- Saldos totais de crédito — Variacdo de 12 meses.
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Fonte e Elaboragao: Banco Central

O volume de crédito do SFN alcangou R$5,4 trilhdes em abril, permanecendo estavel no més

(com recuo mensal de 0,1%). Esse desempenho resultou na diminuicdo de 0,6% no crédito

destinado as pessoas juridicas, para R$2,1 trilhdes, em contraposi¢do ao incremento de 0,2% no
crédito as pessoas fisicas, saldo de R$3,3 trilhdes.
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Em doze meses, o crédito total cresceu 11,1% até abril, com arrefecimento em relagcado ao
crescimento de 12,1% no més anterior. Na mesma base de comparagéao, as operagdes de crédito
pactuadas com as empresas € com as familias desaceleraram, com incrementos de 4,6%, ante
5,7%, e de 15,7%, ante 16,7%, respectivamente.

O saldo de crédito com recursos livres as familias somou R$1,8 trilhdo em abril, expansao
de 0,3% no més e de 13,9% em doze meses. Esse movimento decorreu dos incrementos nas
carteiras de crédito pessoal ndo consignado (+1,8%), crédito pessoal consignado para
trabalhadores do setor publico (+0,6%) e crédito pessoal consignado para aposentados e
pensionistas do INSS (+0,9%), basicamente. Em sentido oposto, observou-se redugéo na carteira
de cartdo de crédito a vista (-1,5%).

O volume de crédito com recursos livres para as empresas alcangou R$1,3 trilhdo em abril,
retragdo mensal de 1,0% e expansdo de 2,6% em doze meses. Esse resultado decorreu,
principalmente, da reducio do saldo das operagdes de desconto de duplicatas e outros recebiveis
(-7,7%), ap6s movimento sazonal de elevacéo dessa carteira no més anterior.

O saldo de crédito direcionado registrou aceleragdo ao atingir R$2,2 trilhdes em abril, com
incremento mensal de 0,2% e de 14,7% em doze meses (14,3% nos doze meses até margo). Por
segmento, o crédito para as pessoas juridicas cresceu 0,2% no més e 8,5% em doze meses. O
crédito a pessoas fisicas cresceu 0,1% no més e 18,1% em doze meses, com destaque para o

crescimento da carteira de financiamento imobiliario com taxas reguladas (+0,5%).

Grafico 32 — Saldos totais de crédito para PF e PJ - (em R$ bilhdes)
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT
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As concessdes nominais de crédito totalizaram R$434,6 bilhdes em abril. Nas séries com
ajuste sazonal, o total de novas contratagdes recuou 1,2% no més, com diminuigées de 0,4% tanto
nas operagoes realizadas com empresas, quanto nas realizadas com as familias. Na comparacéao
interanual, as concessdes nominais em abril aumentaram 12,6%, com expansao de 9,1% nas
contratagdes com pessoas juridicas e de 15,6% com as pessoas fisicas. A ocorréncia de cinco dias

uteis a menos no més de abril, comparativamente a margo de 2023, contribuiu para a elevacao de
5,4% no més nas concessdes meédias diarias.

No segmento de crédito com recursos livres, a taxa média de juros das novas contratagdes
atingiu 45,1% a.a. em abril, com altas de 0,6 p.p. no més e de 7,2 p.p. na comparagao interanual.
Nas contratagdes com pessoas juridicas, os juros médios alcangaram 23,9% a.a., redugdo mensal
de 0,2 p.p. e incremento de 1,5 p.p. em doze meses. Nas contratagdes realizadas com pessoas

fisicas, os juros médios registraram elevagcdo mensal de 1,1 p.p. e de 9,8 p.p. em doze meses,
atingindo 59,7% a.a.

Grafico 33- Concessdes médias (R$ bilhdes) Nominal e Dessazonalizada — abril de 2021 a abril
de 2023.
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

Indicador de Custo de Crédito E Inadimpléncia

O Indicador de Custo do Crédito (ICC), que mede o custo médio de todo o crédito do SFN,
subiu para 22,4% a.a., elevando-se 0,3 p.p. no més e 2,5 p.p. em 12 meses.
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A inadimpléncia da carteira de crédito do SFN aumentou 0,1 p.p. no més, atingindo 3,4%. A
inadimpléncia da carteira de pessoas juridicas aumentou 0,2 p.p. no més e 0,8 p.p. em doze meses,
atingindo 2,3%. Na carteira de pessoas fisicas, a inadimpléncia subiu 0,2 p.p. només e 0,7 p.p. em
doze meses, situando-se em 4,2%. No crédito com recursos livres, a inadimpléncia foi de 4,7%,

com incrementos de 0,2 p.p. no més e de 1,2 p.p. comparativamente a abril de 2022.

O endividamento das familias atingiu 48,5% em margo, com recuos de 0,1 p.p. no més e de
1,3 p.p. em doze meses. Nas mesmas bases de comparagdo, o comprometimento de renda

aumentou 0,3 p.p. no més e 1,6 p.p. em doze meses, situando-se em 27,7%.

Grafico 34 - ICC e taxas de juros do crédito livre (exclui crédito rotativo).
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

TAXA DE JUROS

Todas as taxas de juros do mercado sdo baseadas na famosa Taxa Selic que é estipulada
pelo governo, atualmente a Selic esta em 13,75% a.a. e com isso a tendencia é de alta para as
outras taxas. Nesse momento passamos por um cenario de aumento na taxa de juros do cheque
especial comparado ao més de margo, devido a Selic e a inseguranga dos bancos da garantia de
pagamento. A taxa de crédito ndo consignado segue em alta com crescimento de 4,4 p.p.

Ja o crédito pessoal seja servidor publico, setor privado ou beneficiario INSS tiveram uma

variag&o negativa, podemos ressaltar que devido a taxa de crédito consignado do beneficiario INSS
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que foi estabelecida pelo governo federal no més de margo impactou o més de abril e retraiu os
bancos que disponibilizaram menos crédito ao mercado.

Grafico 35 - Comparacgéo da taxa de juros nas modalidades de crédito PF (% a.a.).
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Fonte: Banco Central
Elaboragao: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

Grafico 36 - Variacao da taxa de juros das principais modalidade de crédito PJ.
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Fonte: Banco Central
Elaboragdo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT.

AGREGADOS MONETARIOS
Os meios de pagamento restritos (M1) alcancaram saldo de R$589,1 bilhdes, com redugao
de 0,3% no més, decorrente da diminuicdo do papel-moeda em poder do publico (-0,9%) e da

elevagcao dos depdsitos a vista (+0,2%), respectivamente. Considerando-se dados

dessazonalizados, o M1 contraiu 1,1% no més.
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O M2 alcancou saldo total de R$5,2 trilhdes e cresceu 0,4% no més, refletindo o aumento
de 0,7% no saldo de titulos emitidos por instituicbes financeiras, que alcangou R$3,7 trilhdes,
refletindo a expanséo de 3,4% no saldo das letras de crédito (LCA e LCI). O saldo dos depdsitos a
prazo cresceu 0,1% apods resgates liquidos de R$16,7 bilhdes no periodo, enquanto o saldo dos
depdsitos de poupanga se manteve estavel em R$970 bilhdes, com resgates liquidos de R$6,2
bilhdes. O M3 cresceu 0,1% no periodo, totalizando R$9,9 trilhdes, reflexo do aumento do M2,
contrabalangado pelo recuo de 0,2% no saldo das quotas de fundos do mercado monetario (R$4,5

trilhdes). O M4 recuou 0,5% no més, totalizando R$10,9 trilhdes. Em 12 meses, expansao de 9,9%.

BOLSA DE VALORES

O principal indice da bolsa brasileira subiu 3,7% em maio de 2023, seu melhor resultado
mensal dos ultimos sete meses, indicando que na média as agdes que compdem o indice se
valorizaram.

O aumento foi provocado pela divulgagdo do Arcaboucgo fiscal na camara federal e a
tendéncia de queda da inflagao favoreceram a valorizagao da maioria das agdes promovendo assim
a recuperagao de setores relacionados com o ciclo econémico doméstico, como setores varejistas
e construcéo civil.

As acgbes de empresas da area da aviagdo, por sua vez, reagiram a aprovacgao da lei que
reduz impostos federais para as empresas do ramo. A isenc¢ao fiscal de PIS/COFINS que terminaria
em maio deste ano foi estendida até dezembro de 2026, favorecendo o aumento do preco dos
ativos.

Grafico 37- Evolugao do indice Ibovespa (2022)

Ibovespa em 2023

Pontuacao no fechamento

Fonte: B3,2022.
Elaboragdo: GT Crédito Juros da USJT
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Ativos em destaques - tendéncia de alta

As acgdes da Ydugqgs (YDUQ3) holding ligada ao mercado da educacéo foi o grande destaque
no més de maio de 2023, suas ag¢des dispararam 73% no més apds apresentar seu balango do
primeiro trimestre, que apresentou lucro liquido de R$ 263 milhdes, 42% acima do apresentado no
mesmo periodo do ano passado. A explicagao esta relacionada com a expectativa de redug¢ao dos
juros provocada pelo favorecimento dos financiamentos estudantis conforme estipulado pelo
governo. A Tabela 9 descreve as agdes que apresentaram os melhores desempenhos na B3 em
maio de 2023.

Tabela 9 - A¢cdes com os melhores desempenhos na B3 em maio, 2023.

As 10 maiores altas do Ibovespa em maio

Empresa Cédigo Rentabilidade (%)
1 Yduqgs YDUQ3 73,28
2 Azul AZUL4 55,16
3 Dexco DXCO3 50,25
4 Locaweb LWSA3 46,91
5 Hapvida HAPV3 4457
6 Cogna COGNS3 41,67
F 4 Alpargatas ALPA4 40,89
8 MRV MRVE3 40,00
9 Via VIIA3 29,35
10 BRF BRFS3 28,23

Fonte: B3, tradmap Exame,2023.
Elaboragdo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2023.

Ativos em destaques - tendéncia de queda

Uma das maiores quedas na Bolsa foi a acdo da empresa Vale - ValeSA (VALE3),
apresentando uma reducgao de -11,86% no preco do ativo. A empresa esta com preco mais baixo
gue no comego do ano devido a redugao de exportacdo e importagdo do nosso maior consumidor,
China, visto que o desempenho de recuperacdo econémica na China vem ocorrendo de forma

ainda mais lenta do que o esperado. O indice oficial dos gerentes de compras (PMI) da industria

chinesa caiu de 49,2 em abril para 48,8 em maio, na leitura mais fraca desde dezembro.
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As empresas relacionadas com Petroleo, como a Petrobras (PETR4, PRIO3) também
apresentam queda relacionada com a desaceleracdo da economia chinesa que proporciona um
mercado mais receoso

Outro ponto importante é a expectativa que o Federal Reserve (Fed) possa subir mais os
juros e por um periodo mais prolongado, mesmo que o teto da divida do EUA tenha sido revogado;
situacdo que havera menor concentragdo de moeda na economia. Outro agravante esta
relacionado com a que os dois gigantes produtores da commodity, Russia e Arabia Saudita, tendem
a entrar em disputa para obter o controle da oferta de petroleo. A tabela 10 mostra as maiores
quedas do periodo, embora a PETR4 n&o esteja na lista representa um dos maiores ativos com

peso na bolsa.

Tabela 10 - Agdes com os piores desempenhos na B3 em maio. 2023.

As 10 maiores quedas do Ibovespa em maio

Empresa Codigo Rentabilidade (%)
1 Cielo CIEL3 -13,36
2 Assai ASAI3 -12,53
3 Carrefour CRFB3 -1191
4 Vale VALE3 -11,86
5 Bradespar BRAP4 -10,17
6 BB Seguridade BBSE3 -9,85
7 Weg WEGE3 -8,54
8 Copel CPLE3 -7,48
9 SLC SLCE -7,10
10 CSN CSNA3 -6,49

Fonte: B3, tradmap Exame,2023.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2023.
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7. Consideragoes Finais

O crescimento econdmico atingiu 3,3% nos ultimos quatro trimestres, sendo puxado pela
agropecuaria, com recuo da atividade industrial e baixo crescimento dos servigos. Estes resultados
setoriais convergem para um processo mais amplo da economia brasileira: uma reprimarizagéo das
atividades combinada com um tipo particular de desindustrializacdo combinados com uma
terciarizacao de baixa complexidade econémica. Fazendo uma leitura Keynesiana, pela demanda
agregada, nota-se que os investimentos (FBKF) cairam enquanto o consumo se expandia. Ou seja,
o crescimento econémico verificado foi sustentado pelo consumo das familias brasileiras. Alias, os
servigos que mais cresceram foram os servigos prestados as familias, que sao predominantemente
servigos de baixo e médio valores agregados. Nao a toa, o rendimento médio do trabalho sequer
atingiu 3 mil reais e desta forma, permitiu que se consumisse bens e servigos de menores valores

agregados, tornando a demanda por trabalho precaria cada vez maior.

Estes dados permitem que se levante uma hipétese: com um crescimento econémico
mediano, puxado por atividades econdmicas de baixa complexidade tecnoldgica, cria-se uma
demanda por trabalhos de menor remuneragao e precarios, estimulando também os trabalhos
informais; com estas ocupag¢des mal remuneradas estimula-se a producado de bens e servigos
menos sofisticados, que comprometem o avango da produtividade do trabalho e da PTF, criando
um circulo vicioso e continuo que impede o nosso desenvolvimento socioecondmico. Ha outro dado
do boletim que converge para a hip6tese acima: houve a queda dos bens de capital e crescimento
dos bens de consumo duraveis. Estes bens de capital (maquinas e equipamentos) costumam se
expandir diante de uma politica industrial efetiva, enquanto a combinagdo de consumo de bens
duraveis com trabalhadores de baixa renda e juros elevados, resulta em familias endividadas e
ainda pressionadas pelo alto desemprego. Estes juros elevados ampliam as despesas com a divida

publica, embora também reduzam parcialmente a inflagéo.

Alias, a inflagdo nos ultimos 12 meses se aproxima da meta, mas suas outras causas néo
tém sido combatidas (problemas no lado da oferta agregada, na inércia etc.). Embora a cesta basica
tenha caido em algumas capitais, seu prego ainda consome parte expressiva das rendas dos
trabalhadores menos remunerados, pois o custo de vida nas capitais costuma ser mais elevado. A

economia brasileira possui, historicamente, elevadas elasticidades produto-emprego, geradas em

grande parte por sua baixa produtividade do trabalho, mas o crescimento econémico verificado
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neste boletim parece n&o ter gerado empregos e ocupagdes na propor¢cdo destas historicas
elasticidades, sugerindo que talvez parte deste crescimento tenha ocorrido em setores menos
intensivos em trabalho. O rendimento médio do trabalho aumentou, mas seu nivel médio ainda é
relativamente baixo e provavelmente seu poder de compra ainda nao se recompds pos-pandemia.
O salario base da economia (salario-minimo) também acrescentou pouco ao poder aquisitivo dos
menores salarios. O lado externo da economia brasileira, além da ja conhecida baixa
complexidades das exportagdes, mostrou um aspecto um tanto esquecido nas analises recentes:
exportamos para poucas economias, tornando nos dependentes delas (baixa diversificagao a /la
Furtado). Nossa dependéncia dos capitais estrangeiros também se fez presente, com cifras
relativamente elevadas quando comparadas com nossas reservas internacionais. Em suma,
voltamos a crescer um pouco por meio de atividades menos complexas e de menor remuneracao;
este crescimento também esta dependente mais do consumo das familias, incluindo as mais
pobres, ao invés de depender mais dos investimentos (FBKF); a inflagdo tem caido, mas o prego
€ elevado: juros altos, aumento das despesas com a divida publica e menor crescimento

econdmico; o lado externo apresenta menor vulnerabilidade externa, mas nao ha indicios de

modernizacio produtiva da economia brasileira.
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