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1. Atividade EconOmica

PIB — Produto Interno Bruto

O Produto Interno Bruto apresentou uma variagdo negativa de (0,1%) em
comparagado com o segundo trimestre de 2021 e primeiro trimestre de 2021, com
ajuste sazonal. Na comparagdo com o igual periodo de 2020, o PIB teve um
crescimento de (12,4%) no segundo trimestre do ano. No acumulado dos quatro
trimestres de 2021, houve um crescimento de (6,4%) e (1,8%).

Tabela 1 — Principais resultados do PIB a precos de mercado do 2° trimestre de
2020 a 2° trimestre de 2021.

Taxas % 2020.1 | 2020.11 | 2020. Il 2020. IV 2021. 1

Acumulado ao longo do
ano/mesmo periodo do -5,6 -5,0 -4.1 1,0 6,4
ano anterior
Ultimos quatro
trimestres/quatro

. X ! -2,1 -3,4 -4.1 -3,8 1,8
trimestres imediatamente
anteriores
Trimestre/mesmo -10,9 3.9 1.1 1,0 12,4

trimestre do ano anterior
Trimestre/trimestre
imediatamente anterior 9,0 7,7 3,1 1,2 -0,1

(com ajuste sazonal)
Fonte: IBGE — Sistema de Contas Nacionais Trimestrais- SCNT, 2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

A agropecuaria apresentou a maior queda apresentando -2,8%, seguida pela
industria que mostrou variagdo negativa de 0,2%. O setor de Servigos foi 0 unico que
apresentou um crescimento de 0,7% no 2° trimestre do ano.

A taxa negativa da Industria foi puxada pelas quedas de 2,2% nas Industrias
de Transformacéo e 0,9% na atividade de Eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades
de gestdo de residuos. As quedas compensaram a alta de 5,3% nas Industrias
Extrativas e 2,7% na Construgao.

No setor de Servigos apresentaram taxas positivas Informacao e comunicagao
(5,6%), outras atividades de servigos (2,1%), Comércio (0,5%), Atividades Imobiliarias

(0,4%), Atividades financeiras, de seguros e servigos relacionados (0,3%) e
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Transporte, armazenagem e correio (0,1%). Ocorreu uma estabilidade por parte da
Administracéo, defesa, saude e educagéao publica e seguridade social (0,0%).

Grafico 1 — PIB e subsetores (com ajuste sazonal) — taxa do trimestre contra o
trimestre imediatamente anterior.
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Fonte: IBGE — Contas Nacionais - SCNT ,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

Entre os componentes da demanda agregada, a Formagao Bruta de Capital
Fixo, que sao os investimentos apresentou queda de (-3,6%), a Despesa de Consumo
das Familias se manteve estavel (0,0%) e a Despesa do Consumo do Governo que
foi de (0,7%) cresceu em relagcdo ao trimestre imediatamente anterior. No setor
externo, as Exportagbes de Bens e Servicos aumentaram (9,4%), enquanto as
Importagdes de Bens e Servigos diminuiu (0,6%), em relagéo ao primeiro trimestre de
2021.
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Grafico 2 - PIB e subsetores (com ajuste sazonal) — Taxa (%) do trimestre em
relagdo ao trimestre imediatamente anterior.
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Fonte: IBGE - Contas Nacionais — SCNT,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

IBC-Br

O indice de Atividade Econémica (IBC-Br) teve queda de 0,27% em setembro,
na comparagado com o més anterior. De agosto para setembro, o indice de atividade
calculado pelo BC passou de 138,93 pontos para 138,56 pontos na série
dessazonalizada. Na comparagao com setembro do ano passado, o indicador do nivel
de atividade teve crescimento de 1,52%. No acumulado dos nove primeiros meses
deste ano, o indice de atividade econdmica registrou expanséo de 5,88% - com ajuste
sazonal. Ja em 12 meses até setembro de 2021, houve uma alta de 4,22%, também

com ajuste sazonal.
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Grafico 3 - Evolugao do IBC-Br — Percentual de variagdo na comparagao com o més
imediatamente anterior (com ajuste sazonal).
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Fonte: Banco Central - SGS (Séries Temporais),2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

Grafico 4 - Evolucéo do IBC-Br — numero indice na comparagao com o més anterior
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Fonte: Banco Central - SGS (Séries Temporais),2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

Industria

Em setembro de 2021, a producgao industrial apresentou uma queda de 0,4%
frente ao més imediatamente anterior, na série sem ajuste sazonal, sendo o quarto
resultado negativo consecutivo. No confronto com igual més do ano anterior, a

industria recuou 3,9% em setembro, intensificando, a reducdo verificada no més
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anterior (-0,7%), quando interrompeu onze meses de taxas positivas consecutivas. A
taxa anualizada, acumulado nos ultimos doze meses, avancou 6,4% em setembro de
2021, reduzindo a intensidade do crescimento observado em agosto de 7,2%.

Entre as grandes categorias econbmicas, na comparagdo com O més
imediatamente anterior, bens de capital, assinalou a taxa negativa mais acentuada em
setembro de 2021 apresentando uma queda de 1,6%. Os segmentos de bens de
consumo duraveis (-0,2%) e de bens intermediarios (-0,1%) também mostraram
resultados negativos nesse més. Por outro lado, o setor de bens de consumo semi e
nao-duraveis (0,2%) apontou a unica taxa positiva em setembro de 2021, marcando,

dessa forma, a terceira expansao seguida nesse tipo de comparagao.

Grafico 5 — indice frente ao més imediatamente anterior — setembro 2021.

Bens de consumo durdveis -0,20% -
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal — PIM,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

Na comparagao com igual més do ano anterior, o setor industrial mostrou um
recuo de 3,9% em setembro de 2021, com resultados negativos em trés das quatro
grandes categorias econdmicas. Bens de consumo duraveis (-22,3%) assinalou no
més de setembro, a queda mais acentuada entre as grandes categorias econémicas.
Os setores de bens de consumo semi e nao-duraveis (-5,0%) e de bens intermediarios
(-3,6%) também mostraram resultados negativos nesse més. Ja o segmento de bens
de capital teve um avanco de 15,0% em setembro de 2021, registrando a unica taxa

positiva entre as grandes categorias econdémicas.
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Grafico 6 — indice Mensal da produg3o fisica industrial — setembro 2021,
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industral Mensal — PIM,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

No indice acumulado de janeiro a setembro de 2021, frente a igual periodo do
ano anterior, o setor industrial mostrou uma expansado de 7,5%, com resultados
positivos em quatro das quatro grandes categorias econémicas analisadas. Em
setembro a categoria que mostrou maior dinamismo foi bens de capital (38,2%) e bens
de consumo duraveis (13,1%). Os segmentos de bens intermediarios (5,9%) e de bens
de consumo semi e ndo-duraveis (2,5%) também assinalaram crescimento nos nove

meses do ano, mas ambos com avangos abaixo da média da industria (7,5%).

Grafico 7 — Indicadores de producéao industrial — setembro 2021.
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal — PIM,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.
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Em setembro de 2021, na série com ajuste sazonal, o volume do setor de
servigos no Brasil apresentou uma retracao de 0,6% (Grafico 1) em comparagao com
o més anterior, interrompendo assim, um ganho de 6,2% entre abril e agosto. Com
isso, o setor de servigos encurta o distanciamento com relagcéo ao nivel pré-pandemia,
se encontrando em 3,7% acima de fevereiro de 2020, resultado inferior ao observado
nos meses de julho (3,9%) e agosto (4,3%). No acumulado do ano, o setor de servigos

apresentou uma expansao de 11,4% frente a igual periodo do ano anterior.

A retracdo de 0,6% do volume de servigos, observado na passagem de agosto
para setembro de 2021, foi acompanhado por quatro das cinco atividades analisadas:
dando destaque para os transportes (-1,9%), que registraram o resultado negativo
mais intenso desde abril de 2020 (-19,0%). Os demais recuos vieram de outros
servigos (-4,7%), de informagdo e comunicagao (-0,9%) e de servigos profissionais,
administrativos e complementares (-1,1%). Em sentido oposto, o unico resultado
positivo foi com os servigos prestados as familias (1,3%), emplacando o sexto avango
seguido, acumulando 52,5% de crescimento.

Em comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, o volume do setor de
servigos avangou 11,4%, esse resultado registrou a sétima taxa positiva seguida. O
resultado mostrou crescimento em quatro das cinco atividades divulgadas (Grafico 9)
e contou ainda com o crescimento em 74,7% dos 166 tipos de servigos investigados.
Entre os setores, o setor de transporte, servicos auxiliares aos transportes de correio
(13,7%) e o de servigos de informacédo e comunicagao (10,1%) foram as principais
contribuicdes positivas sobre o volume total de servicos. Os demais avangos vieram
de servigos profissionais, administrativos e complementares (9,6%) e de prestados as
familias (32,2%). A unica taxa negativa ficou com o setor de outros servigos (-1,5%).
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Grafico 8 - Variagdo Mensal do Setor de Servigos com Ajuste Sazonal
Brasil — setembro 2021 (em %).
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Fonte: IBGE- Pesquisa Mensal de Servigos,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econdmica da USJT.

Comércio

Em setembro de 2021, o volume de vendas do comércio varejista mostrou
recuo de 1,3%, frente ao més imediatamente anterior, na série livre de influéncias
sazonais. Com isso, a média movel trimestral para o varejo, voltou a registrar queda
(-0,9%) no trimestre encerrado em setembro. O comércio varejista ampliado
apresentou queda de 1,1% em relagdo a agosto de 2021, apds registrar -3,0% no més
anterior. A média mével do trimestre encerrado em agosto (-1,4%) também manteve
trajetoria descendente registrada no trimestre encerrado em setembro (-0,9%).

Grafico 9 — Volume de Vendas do Varejo - com ajuste sazonal - indice de base fixa e
média movel trimestral - setembro 2021.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio — PMC,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.
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Grafico 10 — Volume de Vendas do Varejo Ampliado - com ajuste sazonal -indice de
base fixa e média mével trimestral setembro 2021.
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Fonte:

IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio — PMC,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT

No confronto com igual més do ano anterior, 0 comércio varejista assinalou
queda de -5,5% em setembro. No ano, o varejo segue registrando aumento: no
periodo de janeiro a setembro foi de 3,8%. O indicador acumulado nos ultimos doze

meses registrou, taxa positiva de 3,9%, abaixo do acumulado até agosto (5,0%).

O comércio varejista ampliado, frente a setembro de 2020, registrou queda de
4,2%. Assim, o varejo ampliado obteve 8,0% no indicador acumulado no ano de 2021
contra 9,8% no més anterior. O indicador acumulado nos ultimos doze meses,
apresentou uma taxa positiva de 7,0% até setembro, mas apontou uma desaceleragcao

no ritmo de vendas.

Resultados Setoriais

O recuo de 1,3% no volume de vendas do comércio varejista na passagem de
agosto para setembro de 2021, teve predominancia de taxas negativas, atingindo seis
das oito atividades analisadas, sendo elas: Equipamentos e material para escritério,
informatica e comunicagao (-3,6%), Moveis e eletrodomésticos (-3,5%), Combustiveis
e lubrificantes (-2,6%), Outros artigos de uso pessoal e doméstico (-2,2%),
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (-1,5%) e
Tecidos, vestuario e calgados (-1,1%).

11
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Por outro lado, duas atividades apresentaram estabilidade: Livros, jornais,
revistas e papelaria (0,0%) e Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos (0,1%). Considerando o comércio varejista ampliado, a
atividade de Veiculos, motos, partes e pecgas registrou queda de 1,7% entre agosto e
setembro, enquanto Material de construgao caiu 1,1%, ambos, respectivamente, apos

variagédo de 0,3% e queda de 1,2% registrados no més anterior.

Frente a igual més do ano anterior, o comércio varejista recuou 5,5%, com sete
taxas no campo negativo das oito atividades analisadas: Mdveis e eletrodomésticos (-
22,6%), Equipamentos e material para escritorio, informatica e comunicagao (-14,8%),
Outros artigos de uso pessoal e doméstico (-6,9%), Combustiveis e lubrificantes (-
4,0%), Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (-
3,7%), Livros, jornais, revistas e papelaria (-3,4%) e Tecidos, vestuario e calgados (-
0,1%). O unico setor a registrar taxa no campo positivo foi Artigos farmacéuticos,
meédicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (4,3%). As atividades adicionais
contabilizadas no comércio varejista ampliado registraram: 2,9% para Veiculos e

motos, partes e pecas e -10,3% para o setor de Material de construgao.

Grafico 11 — Variacao percentual das atividades do comércio — setembro 2021.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio — PMC,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.
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2. Inflagao e Pregos

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA IBGE

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) é um indice de inflacdo que
tem como objetivo medir a variagado dos pregos de um conjunto de produtos e servigos
comercializados no varejo, referentes ao consumo pessoal das familias. Atualmente,
a populagao-objetivo do IPCA abrange as familias com rendimentos de 1 a 40 salarios-

minimos.

No més de setembro de 2021, o indice apresentou alta de 1,16% em relagao
ao més anterior. Essa é a segunda vez, desde 1994, que a variagdo para um més de
setembro atinge um valor maior que 1%, considerado alto para os padrdes brasileiros.
A primeira vez foi em setembro de 1994, ano da criacdo do plano Real, quando a
variagao foi de 1,59%. Para o calculo do indice deste més de setembro, foram obtidos

dados entre os dias 28 de agosto e 28 de setembro.

Grafico 12. Variagdo mensal ao longo do ano (em %) - setembro de 2021.
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,2021.
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT.

O aumento dos pregos foi verificado em todas as regides pesquisadas. O
menor resultado ficou com a regido de Brasilia (0,79%), especialmente por conta da

queda nos pregos do grupo Educacéo (-0,09%). Ja o maior indice foi observado no
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municipio de Rio Branco (1,56%), principalmente em fungdo da alta nos grupos
“‘Habitagao” (3,49%), “Vestuario” (2,25%) e “Transportes” (2,07%). Importante
ressaltar que apesar do grupo “Alimentacédo e bebidas” ndo estar entre as maiores
altas — registrou alta de 1,17%, ele continua sendo bastante impactante devido ao seu

peso no indice geral.

Tabela 2 IPCA-IBGE. Variagdo mensal, acumulada e a ponderagao por capital. Brasil —
setembro de 2021.

5 Pgso Variacgo (%) Variagdao Acumulada
Regido Regional (%)
(%) Agosto | Setembro | Ano 12 meses

Rio Branco 0,51 0,54 1,56| 8,16 12,37
Aracaju 1,03 0,65 1,19| 6,92 9,29
Fortaleza 3,23 0,43 1,22 7,84 11,19
Belém 3,94 0,75 1,04 | 6,44 9,86
Rio de Janeiro 9,43 0,66 1,22 | 5,65 8,74
Recife 3,92 0,66 1,1] 7,00 10,00
Campo Grande 1,57 0,89 1,25| 7,67 11,25
Curitiba 8,09 1,21 1,54| 9,39 13,01
Sao Luiz 1,62 0,82 1,01| 6,63 11,27
Vitéria 1,86 1,30 1,24| 7,93 11,52
Belo Horizonte 9,69 0,43 1,34 | 6,47 10,30
Goiania 4,17 1,05 0,81| 6,54 10,29
Porto Alegre 8,61 0,71 1,53 7,79 11,35
Sao Paulo 32.28 1,04 1,01| 6,47 9,73
Salvador 5,99 0,7 1,11| 6,81 9,54
Brasilia 4,06 1,4 0,79| 6,39 9,06
Brasil 100 0,87 1,16 6,9 10,25

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de indices de Pregos,2021.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.

Entre os grupos de bens e servicos que compde o indice Geral do IPCA, as
variagbes positivas ocorreram em oito grupos: Alimentagcdo e Bebidas (1,02%),
Habitagao (2,56%), Artigos de Residéncia (0,90%), Vestuario (0,31%), Transportes
(1,82%), Saude e Cuidados Pessoais (0,39%), Despesas Pessoais (0,56%) e
Comunicagéo (0,07%). A unica variagdo negativa ocorreu no grupo Educacgéo (-
0,01%).

Se destacando dos outros, a variagdo do grupo Habitagéo é explicada pela alta
nos subgrupos Energia Elétrica (6,47%), decorrente da ativacdo da chamada

“Bandeira Escassez Hidrica”, que acrescentou R$ 14,20 a cada 100kWh consumidos,
14
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dos Combustiveis e Energia (5,79%), decorrentes dos recentes reajustes nos precos
de combustiveis, e no Gas de Botijao (3,91%), que foi diretamente afetado pelo
aumento dos combustiveis. Esse grupo impactou fortemente o indice, ja que no més
de agosto a variagao dele havia sido de “apenas” 0,68%. Transportes (1,82%), que
ficou com o segundo maior aumento entre os grupos, foi fortemente impactado pelo
aumento nas passagens aéreas (28,19%). O preco dos transportes por aplicativo
também subiu, apresentando variagao de 9,18%. Esse aumento ja era esperado, dado

comunicado da Uber sobre reajuste em seus precgos.

Grafico 13 — IPCA — IBGE Variagao percentual mensal por grupos
Brasil - setembro de 2021 (em %).

Comunicagdo W 0,07
Educacédo | -0,01
Despesas Pessoais [l 0,56
Saude e Cuidados Pessoais I 0,39
Transportes NN 1,82
Vestuario [ 0,31
Artigos de residéncia IIIINGgGgNEEE 0,9
Habitacdo NN 2,56
Alimentagio e bebidas [IIININGgGgEEEE 1,02

-0,2 0,3 0,8 1,3 1,8 23 2,8

Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,2021.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.

indice Nacional de Precos ao Consumidor INPC- IBGE

O indice Nacional de Precos ao Consumidor se refere as familias com
rendimento entre 1 e 5 salarios-minimos, cuja pessoa de referéncia é assalariada, que
sejam residentes das areas urbanas das regides de abrangéncia do Sistema Nacional
de indices de Pregos ao Consumidor (SINPC).

O INPC no més de setembro apresentou uma variagao de 1,35% enquanto,

em agosto, o indice foi de 0,49% Este é o maior resultado para um més de setembro

15
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desde 1995, quando o indice foi de 1,17%. A variagdo acumulada até entdo em 2020
€ de 7,21% e, nos ultimos doze meses, de 10,78%, acima dos 10% registrados nos

12 meses imediatamente anteriores.

Tabela 3 INPC-IBGE. Variagcdo mensal, acumulada e a ponderagao por capital. Brasil -
setembro de 2021.

~ Pgso Variagao (%) Acuvr:lr;;gdaao(%)
Regido Regional
(%) 12
Agosto | Setembro Ano meses
Rio Branco 0,72 0,49 1,35 9,82 13,81
Aracaju 1,29 0,58 1,03 6,76 9,00
Fortaleza 5,16 0,43 1,24 7,98 11,51
Belém 6,95 0,82 0,95 6,16 8,85
Rio de Janeiro 9,38 0,63 1,35 7,93 12,24
Recife 5,60 0,73 1,00 7,11 10,26
Campo Grande 1,73 0,87 1,31 7,82 11,77
Curitiba 7,37 1,13 1,65 9,82 13,81
Sao Luiz 3,47 0,78 0,98 6,34 10,90
Vitéria 1,91 1,55 1,28 8,16 12,04
Belo Horizonte 10,35 0,53 1,39 6,62 10,67
Goiania 4,43 1,08 0,79 5,96 9,82
Porto Alegre 7,15 0,84 1,48 8,32 12,07
Sao Paulo 24,60 1,13 1,10 7,28 10,91
Salvador 7,92 0,76 1,13 7,09 9,87
Brasilia 1,97 1,60 0,90 7,11 10,08
Brasil 100 0,88 1,2 7,21 10,78

Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor,2021.
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT.

Os grupos com maiores altas foram: habitacao (2,83%), transportes (1,40%),
artigos de residéncia (1,0%) e alimentacéao e bebidas (0,94%). Perto da estabilidade

ficaram os itens comunicacgao (0,08%) e educagao (0,04%).

Tabela 4 INPC-IBGE. Variagdo mensal, por grupo. Brasil - setembro de 2021.

Variacdo (%) ‘
Grupo Agosto | Setembro
indice Geral 0,88 1,20
Alimentacgdo e bebidas 1,29 0,94
Habitacao 0,69 2,83
Artigos de residéncia 1,04 1,00
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Vestuario 1,03 0,50

Transportes 1,43 1,40

Saude e cuidados pessoais -0,15 0,65

Despesas pessoais 0,69 0,58

Educacgao 0,32 0,04

Comunicagao 0,22 0,08

Fonte: IBGE — Indice Nacional de Precos ao Consumidor,2021.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.

indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna IGP-M- FGV

O IGP-M é divulgado mensalmente pela FGV (Fundacao Getulio Vargas) e
registra a inflagdo de pregos ao produtor, consumidor e construgao civil. Seu resultado
é a média aritmética ponderada dos indices IPA (indice de Precos por Atacado), IPC
(indice de Precos ao Consumidor) e INCC (indice Nacional do Custo da Construgao),
com pesos de 60%, 30% e 10%, respectivamente.

Em outubro de 2021 o IGP-M apresentou uma alta de apenas 0,64% contra
os mesmos 0,64% do més anterior. Este resultado trouxe um acumulado de 16,74%
no ano e de 21,71% em 12 meses; em uma comparagdao com o mesmo més de 2020,
o IGP-M estava por volta de 3,23% e em um acumulado de 20,93% em 12 meses.
Vale ressaltar que efeitos sazonais, questdes sobre o pregco do minério de ferro (na
qual caiu menos), e o préprio aumento do diesel levaram a aceleragéo do IGP-M em
outubro de 2021.

Em uma analise mais sucinta, nota-se que em outubro de 2021 os
componentes do IGP-M apresentaram uma alta relativa. No més, o indice de Pregos
ao Produtor Amplo (IPA) variou 0,53%, ante uma queda de 1,21% em setembro; como
principal contribuicdo tivemos o grupo de bens finais (subindo 1,08%) que foi puxado
por alimentos processados. Também houve um aumento no grupo de bens
intermediarios que foi puxado pelo subgrupo de combustiveis e lubrificantes para
producao (alta de 5,29%). Ja no grupo de matéria-prima bruta tivemos uma queda
menos intensa na qual colaborou também para que o indice subisse um pouco e nao
caisse tanto.

O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) variou, em outubro, 1,05% apds ter
subido 1,19% em junho. A principal contribuigao foi obtida no grupo de habitagdo por
conta do comportamento da tarifa de eletricidade residencial. Importante citar aqui €
que houve uma queda de 1,31% para 1,07% e 0,38% para 0,22% quando analisado

0 grupo que integra transportes e saude e cuidados pessoais, respectivamente.
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No cenario do indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC) houve uma
variagéo de 0,80% em outubro, ante uma variagao de 0,56% no més antecedente. Os
indices que puxaram foram: materiais e equipamentos (0,89% para 1,68%), servigos

(0,56% para 0,36%) e méao de obra (0,27% para aproximadamente 0,10%).

Grafico 14 - Variagdo mensal por componente do IGP-M, setembro de 2021 (em %).
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O acumulado em 12 meses do IGP-M ficou em 21,73%, seguindo a trajetoria
de redugcdo desde maio de 2021 quando o indice atingiu a marca de 37,04%. O
acumulado do IPA-M chegou a 26%, também em queda apds atingir o maior valor
desde o Plano Real em maio de 2021 com mais de 50%. O INCC e o IPC apresentam
acumulados um pouco menores, também em declinio, mas ainda em patamar

elevado, com 15,3% e 9,5% respectivamente.
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Grafico 15 — Variagdo acumulada em 12 meses por componente do IGP-M, outubro de
2021 (em %).
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Fonte: FGV - IBRE,2021.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.

Tabela 5 — Principais influéncias positivas e negativas em cada indexador do IGP-M.

Variacao Percentual
Més anterior ‘ Més atual

Discriminagao

Maiores Influéncias Positivas

indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)

Oleo Diesel 0,00 2,7
Adubos ou Fertilizantes 3,15 9,02
Mandioca 3,36 8,05

indice de Pregos ao Consumidor (IPC)

Passagem Aérea 16,22 22,84
Tomate 0,65 20,93
Gas de cozinha 2,47 3,61

indice Nacional do Custo da Construgédo (INCC)

Vergalhdes e arames de
acgo carbono
Massa de concreto 1,93 2,12

0,78 7,91

Maiores Influéncias Negativas

indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA)
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Minério de Ferro -21,47 -8,47
Bovinos -1,55 -5,92
Milho (em grao) -3,18 -4,52
indice de Pregos ao Consumidor (IPC)
Perfume -0,69 -0,86
Cebola -3,70 -4,97
Acem 0,13 -1,33
indice Nacional do Custo da Construgio (INCC)
Condutor Elétrico 0,40 | -0,49

Fonte: FGV - IBRE,2021.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.

IGP-DI- FGV indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna

O indice geral de pregos — Disponibilidade interna (IGP-DI), difere-se do IGP-

M pelo periodo em que pesquisa os pregos, sendo que o IGP-M considera os precos

para sua analise do dia 21 de um més até o dia 20 do més seguinte. Enquanto o IGP-

DI considera os precos do dia 1 até o dia 30 (ou 31) do mesmo més. No més de

outubro apresentou alta de 1,60% no més (superior aos 0,55% do més de setembro),

os acumulados ficaram em 20,95% em 12 meses e 16,96% no ano. Em outubro de

2020 esse indice mostrava 3,68% no més e 22,12% em 12 meses.

Grafico 16 — Variacado do IGP-DI mensal e seus componentes, de outubro de 2020/ Outubro

de 2021.
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Fonte: FGV,2021.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.
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Grafico 17 — Variacado do IGP-DI em 12 meses e seus indexadores, de outubro de 2020 até
outubro de 2021.
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Fonte: FGV,2021.
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.

O IPA, que equivale a 60% do indice, aumentou em 1,90% ante 1,17% do
més anterior. Separando em categorias temos:

-Bens finais: subiu 1,47% em outubro ante 1,26% em setembro, devido ao
aumento do preco dos combustiveis para o consumo que foi de 1,47% do més
passado para 5,78% nesse més.

-Bens intermediarios: subiu 3,47% no més de outubro ante 1,91% do més de
setembro, o principal responsavel por essa diminui¢ao foi o subgrupo combustiveis e
lubrificantes para a produgéo, cuja taxa passou de 1,87% para 9,39%.

-Matérias primas brutas: variou de -5,75% no més anterior para 0,75% em
outubro, o que contribuiu para esta variacao foram o aumento nos pre¢os do minério
de ferro (-22,11% para 4,29%), cana-de-acucar (1,45% para 3,59%) e café em gréo
(7,83% para 11,95%).

Ja o IPC, que é o responsavel por 30% do IGP-DI, sofreu uma variagado de
0,77% em outubro contra 1,43% em setembro. De oito indices analisados pelo IPC,
trés registraram aumento no més de julho: Vestuario (0,28% para 0,81%), Saude e
Cuidados Pessoais (0,14% para 0,25%) e Comunicagao (0,39% para 0,44%). Essa
variagao se da principalmente pelo aumento dos calgados (0,37 % para 1,32%), artigos
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de higiene e cuidado pessoal (-0,01% para 0,56%) e tarifa de telefone residencial
(0,38% para 5,07%).

O INCC, responsavel por 10% do indice, variou 0,86% em outubro, ante
0,51% no més anterior. Seus 3 componentes sofreram variagdes em seus respectivos
indices: Materiais e Equipamentos (0,71% para 1,92%), Servicos (0,35% para 0,47%)
e Méo de Obra (0,37% para 0,00%)

Tabela 6 — Variacao do IGP-DI e de seus indexadores, comparando Outubro e Setembro de
2021, acumulado no ano e em 12 meses.

Variagdo percentual
Discriminacao A lad
(; Setembro | Outubro cumutado
Ano 12 meses

IGP-DI -0,55% 1,60% 16,96% 20,95%
IPA -1,17% 1,90% 20,19% 25,01%
Bens finais 1,26% 1,47% 16,04% 21%
Bens intermediarios 1,91% 3,47% 33,66% 40,39%
Matérias-primas brutas | -5,75% 0,75% 12,38% 15,78%
Produtos agropecudrios | -0,04% -0,06% 19,03% 20,99%
Produtos industriais -1,64% 2,72% 20,68% 26,73%
IPC 1,43% 0,77% 7,56% 9,73%
Alimentacao 1,09% 0,88% 6,45% 10,05%
Habitacao 2,59% 0,37% 8,39% 11,86%
Vestuario 0,28% 0,81% 3,55% 3,98%
Salde e cuidados 0,14% | 025% | 3,94% 4,43%
pessoais
Educacao, leitura e

o 2,90% 1,57% 6,88% 9,44%
recreacao.
Transportes 1,50% 1,31% 14,65% 16,50%
Despesas diversas 0,30% 0,28% 2,44% 2,76%
Comunicacao 0,39% 0,44% 1,63% 1,80%
INCC 0,51% 0,86% 12,70% 14,94%
Materiais,
equipamentos e 0,65% 1,68% 19,33% 23,88%
Servigos.
Ma3o de obra 0,37% 0% 6,44% 6,78%

Fonte: FGV - IBRE,2021.
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT.

O aumento do IGP-DI do més de outubro foi fortemente influenciado pelo
encarecimento do prego dos combustiveis, tanto para o consumidor quanto para o

produtor. Isso é reflexo do aumento dos precos das commodities que s&o cotadas em
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dolar no mercado internacional, como por exemplo, a gasolina cujo método de
precificagdo é baseado no PPI (preco de paridade importagédo). Isso faz com que
também o ddlar alto continue afetando o valor dos produtos para cima, e isso tudo
encarece nosso mercado nacional. Esses seriam os motivos das variacdes dos precos

registrados neste més.

Tabela 7 — Influéncias positivas e negativas em cada indexador do IGP-DI.

L Variagdo percentual
Discriminagao
Setembro outubro
IPA
Maiores Influencias positivas
Oleo Diesel 0,60 10,24
Minério de ferro -22,11 4,29
Adubos ou fertilizantes 4,23 9,30
Maiores Influencias negativas
Bovinos 2,69 -7,71
Milho (em grao) -5,10 -4,45
Soja (em grao) -0,32 -0,38
IPC
Maiores Influencias positivas
Gasolina 3,38 2,73
Passagem aérea 22,70 9,97
Tomate 6,21 20,81
Maiores Influencias negativas
Acém 0,16 -2,03
Costela bovina 0,41 -1,31
Leite tipo longa vida 0,87 -0,56
INCC
Maiores Influencias positivas
VergalhGes e arames de a¢o ao carbono 0,34 8,09
Elevador 1,44 2,16
Esquadrias de aluminio 0,72 3,63
Maiores Influencias negativas
Tubos e conexdes de ferro e aco -0,70 -2,01
Eletrodutos de PVC 0,11 -0,20

Fonte: FGV,2021.
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT.
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Cesta Basica

O indice da Cesta Basica é divulgado mensalmente pelo Departamento
Intersindical de Estatisticas e Estudos Socioecondmicos (DIEESE), e tem como
objetivo mensurar a variagao dos precos dos alimentos consumidos pela populagao
em 17 capitais do pais, de acordo com os alimentos e quantidades estipuladas no
decreto-lei N° 399, de 30 de abril de 1938.

No més de setembro foi registrado um aumento do valor da cesta basica em
11 capitais tendo os maiores aumentos em Brasilia (3,88%), Campo grande (3,53%),
Sé&o Paulo (3,53%) e Belo Horizonte (3,49%), e registrou queda em 6 capitais, as

maiores quedas foram em Jodo Pessoa (-2,91) e Natal (-2,90%).

Em uma breve comparagao com os pregos o indice no mesmo més no ano
de 2020 houve um aumento em todas as capitais, as maiores variagcdes de precos
foram registradas em Brasilia (38,56%), Campo Grande (28,01%), Porto Alegre
(21,62%) e Sao Paulo (19,54%) como é observado na tabela a seguir:

Tabela 8 — Custo e variacdo da cesta basica em 17 capitais - Brasil — setembro de
2021.

Variacao Porcentz}g.em Tempo Variacao AL
; Valor da ¢ do Salario P ¢ em 12
Capital mensal i de no ano meses
cesid (%) I'v!lm{no trabalho (%) 0
. Liquido = (%)
S&o Paulo 673,45 3,53 66,19 134h41m 6,65 19,54
Porto Alegre 672,39 1,16 66,08 134h29m 9,21 21,62
Florianopolis 662,85 0,58 65,14 132h34m 7,68 13,81
Rio de Janeiro 643,06 1,40 63,20 128h37m 3,54 14,07
Vitéria 633,03 2,27 62,21 126h37m 5,46 17,37
Campo Grande 630,83 3,53 62,00 126h10m 943 28,01
Brasilia 617,65 3,88 60,70 123h32m 4,36 38,56
Curitiba 610,85 1,73 60,03 122h10m 13,05 16,52
Belo Horizonte 582,61 3,49 57,26 116h31m 2,48 18,51
Goiénia 574,08 1,54 56,42 114h49m 1,82 12,45
Fortaleza 552,09 -0,03 54,26 110h25m 3,20 13,66
Belém 532,56 0,46 52,34 106h31m 6,32 15,97
Natal 493,29 -2,90 48,48 98h40m 7,52 16,81
Recife 489,40 -0,42 48,10 97h53m 4,26 5,40
Salvador 478,86 -1,36 47,06 95h46m -0,05 4,25
Joé&o Pessoa 476,63 -2,91 46,84 95h20m 0,30 10,32
Aracaju 454,03 -0,52 44,62 90h49m 0,19 6,30

Fonte e Elaboragao: DIEESE — Pesquisa Nacional de Cesta Basica — setembro de 2021,

Segundo o DIEESE a cesta basica comprometeu cerca de 56,53% do salario

minimo liquido estimado pela média de precos de todas as capitais. Fatores que
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impulsionaram os precos das cestas basicas esse més foram o aumento de preco em
produtos como: o agucar que apresentou aumento em todas as capitais (variagao
entre 7,94% a 11,96%); o café em pd que apresentou um aumentos nas 16 capitais
(com variagdes entre 9,0% a 15,96%); 6leo de soja que apresentou um aumento em
15 capitais (aumento de 0,37% a 3,40%, exceto em Sao Paulo que houve uma
reducdo de -0,12%); o pao francés subiu em 14 capitais (variagbes entre 0,14% a
2,53%), o leite integral subiu em 11 capitais (com variagcdes de 2,19% a 2,55%); a
manteiga com aumento em 12 capitais (variagbes de 3,28% a 5,45%); carne bovina
registrou um aumento em 11 capitais (aumento entre 2,17% a 4,64%), mas registrou
uma redugédo principalmente e, Floriandpolis (-2,28%), Curitiba (-0,95) e Porto Alegre
(0,79%).

O preco do feijao teve um recuo em 13 capitais. As maiores baixas do feijao
foram registradas no tipo carioquinha pesquisado no norte, nordeste e Centro-Oeste,
em Belo Horizonte e Sdo Paulo e tiveram uma variacao de -1,88 a -0,24%. Enquanto
o tipo preto pesquisado no Sul, Vitéria e no Rio de Janeiro Nao houve variagdo em
Florianopolis, mas houve um recuo em Curitiba (-1,93%), Vitoria (-1,22%), Porto
Alegre (-1,05%) e Rio de Janeiro (-0,59%). O arroz ficou mais barato em 10 capitais
entre -5,79% e -0,44%.
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3. Mercado de Trabalho

Os indicadores da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) relativo ao trimestre movel
encerrado em agosto de 2021, mostram que a reabertura das atividades econémicas
devido ao relaxamento ou suspensdo das medidas de restricdo a circulagdo de
pessoas, principalmente nos comércios, bares e restaurantes, atividades culturais e
escolares, permitidas com o avango da cobertura vacinal, ja esta impactando o

mercado de trabalho.

Em relacido ao trimestre imediatamente anterior, a taxa de desocupacao caiu
1,4p.p., passando de 14,6% para 13,2%, ja em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior a variagdo € um pouco menor (1,2 p.p.). O nivel de ocupagdo que também
aumentou nas duas comparagoes, do trimestre atual em relagao ao anterior, de marco
a maio, o aumento foi de 2 p.p. e em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, o

aumento foi de 4,1 p.p. A tabela 9 mostra esses dados.

Tabela 9 - Taxa de variacdo de desocupacao, ocupacao, subutilizagao e
participacao na forga de trabalho por trimestre.

T o jun-jul-age | mar-abr-mai jun-jul-ago T‘f"rarr’lf V}:r %
Bas () 2020 2021 2021 ekl A

Anterior | Anterior
Taxa de Desocupacgdo 14 4 14,6 13.2 -1.4 -1.2
Mivel da ocupacio 46,8 489 509 2,0 4.1
Taxa de participacdo na forga de trabalho 547 57,2 58,6 1.4 3.9

Taxa combinada de desocupacéo &
subocupacdo por insuficiéncia de horas 20,7 21.8 206 -1.2 -0.1
trabalhadas
Fonte: IBGE — PNAD Continua ,2021. Elaboragéo: GT

Mercado de Trabalho da USJT.

A forca de trabalho, que é formada pelas pessoas ocupadas e as
desocupadas que podem assumir um emprego em prazo de 30 dias, aumentou em
comparagado com mesmo periodo do ano anterior, 8,8% e em comparagdo com o
trimestre imediatamente anterior, aumentou 2,3, mostrando o efeito da retomada das

atividades e principalmente o avango da vacinagao.
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A taxa composta da subutilizagcdo da forga de trabalho: mais um caso no qual
percebemos uma queda durante esse periodo de um ano. Saindo de 30,6 no terceiro
de trimestre de 2020 para 29,3 no segundo trimestre de 2021, e para o ultimo trimestre

atualizado, chegando aos 27,4 milhdes.

O nivel de ocupados, que sao classificados como, quem trabalhou pelo menos
uma hora completa em trabalho remunerado, ou ndo, e também as que estido
temporariamente afastadas na semana de pesquisa, aumentou 10,4% em
comparagao com mesmo periodo do ano anterior e com relagéo ao trimestre anterior,
o aumento foi de 4%. O indice Fora da for¢a de trabalho também diminuiu em relagao
aos dois periodos, primeiro em relagdo ao ano anterior que foi 7,3% e em relagéo ao
trimestre anterior, a queda foi de 3,2%. A populacdo desocupada totalizou 13,6
milhdes de pessoas, um recuo de 7,7% em relagdo ao trimestre imediatamente
anterior e relativa estabilidade (-1,0%) na comparagdo com o mesmo trimestre mével
do ano de 2020. Esses dados podem ser vistos na Tabela 10.

Tabela 10 - Indicadores por condicdo em relacio a forga de trabalho e condi¢do na
ocupacao (Mil pessoas).

jun-jul-ago |mar-abr-mai| jun-jul-ago ‘far % Var %
Total Trimestra ;
2020 2021 2021 Anterior Ano Anterior
Wa e dy 05.460 101.502 103.844 2 3% 8.8%
trabalho

Ocupados 81.666R 86708 90.188 4.0% 10,4%

Desocupados 13.794 14.795 13.656 -1.1% -1.0%

P ks | ag.qu 75.803 73.371 3.2% 7.3%
de trabalho

Fonte: IBGE — PNAD Continua ,2021.
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT.

Ocupacgoes

A recuperacgao das mercado de trabalho ndo ocorreu em todos as formas de
ocupacao. O setor publico apresentou reducdo tanto em relagdo ao trimestre
imediatamente anterior (- 3,1%) como na comparagdo com mesmo periodo do ano de
2020 (-2,7%), o empregador teve queda 3%, porém na comparagao com o trimestre
anterior teve alta de 1,7%. Em termos percentuais, na comparagao com 2020 as
maiores altas sdo: no empregado sem carteira assinada (23,3%), trabalhador
doméstico (21,2%) e conta prépria (18,1%), mas em contingente de pessoas se
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destaca o conta propria, com quase 4 milhdes de pessoas, seguido pelos empregados
com carteira e sem carteira assinada, ambos com cerda de 2 milhdes de pessoas.
Esses dados estdo no grafico 18.

Grafico 18- Variagao percentual da ocupagéao por posi¢ao — junho, julho e agosto de
2021

25,0% 23,3%
21,2%

20,0% | 18,1%

15,0%

10,1% 9,9%

10,0% 6,8%
5,2%
4,2% 4,3%
5,0%
0,
1 ”’ 1,0%
0,0%
Com carteira Sem carteira Trabalhador Em| dor Conta Trabalhador
doméstico r;ubllco prépria familiar
-5,0% -2,7% 31% -3,0% auxiliar

mVar % 2021/2020 Var % Trim/Trim.Anterior

Fonte: IBGE — PNAD Continua ,2021
Elaboragédo: GT Mercado de Trabalho da USJT.

Os dados do grafico 20 mostram que entre os setores de atividade econdémica,
se destacam, na comparagao com o mesmo trimestre de 2020 a Construgéo (24,7%),
Alojamento e alimentacéo (23,9%) e Servigos Domésticos (21,3%). Em numero de
pessoas o Comércio segue a frente com 1,68 milhdo de pessoas, seguido pela
Construcgao (1,34 milhdao). Em relagao ao trimestre imediatamente anterior o destaque
€ a também a Construgéo (1,2 milhdo ou 7,8%), o unico recuo foi na Administragéo
Publica (-367 mil).
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Grafico 19- Variagao percentual da ocupagao por posi¢cao — junho, julho e agosto de

2021.
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Fonte: IBGE — PNAD Continua,2021.

Mercado

de Trabalho da USJT

Rendimentos

Elaboragéo: GT

O rendimento real médio caiu para todas as ocupagdes na comparagao com

o mesmo trimestre de 2020. Na média geral a reducgao foi de 10,2%, uma queda de

R$ 282,00. Com redugdo também na casa dos dois digitos tiveram os empregadores

(-13,6%, ou R$ 962,00) e os empregados no setor privado sem carteira assinada

(12,2%, ou R$ 221,00). Quedas expressivas ocorreram também para o empregado

doméstico (7,6%). O grafico 20 mostra os dados de rendimento das principais

ocupacoes.
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Grafico 20: Rendimento real médio por posi¢ao na ocupagao - junho, julho e agosto
de 2020 e junho, julho e agosto de 2021.
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Fonte: IBGE — PNAD Continua,2021.
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT.

O rendimento médio por setor de atividade observou-se comportamento
semelhante com quedas em todos os setores de ocupagdo. As quedas foram
encabegadas pela Industria Geral (-14,8%), Alojamento e Alimentagao (-11,6%) e
Outros Servigos (-10,1%). A menor queda foi na Agricultura e Pecuaria (-0,9%)
seguida pela Transporte, Armazenagem e Correio (-6,9%). Esses dados estdo no
grafico 21

Grafico 21- Rendimento médio real por setor de atividade trimestre junho, julho e
agosto de 2020 e junho, julho e agosto de 2021.
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Fonte: IBGE — PNAD Continua ,2021.
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT
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Novo Caged

Desde janeiro de 2020, o uso do Sistema do Caged foi substituido pelo
Sistema de Escrituragdo Digital das Obrigagdes Fiscais, Previdenciarias e
Trabalhistas (eSocial) por parte das empresas. Permanece, no entanto, a
obrigatoriedade de envio das informag¢des por meio do antigo Caged apenas para
orgaos publicos e organizagbes internacionais que contratam sob o regime de
consolidagao das leis de trabalho (CLT). Para viabilizar a divulgagédo das estatisticas
do emprego formal, durante essa transig¢ao de sistemas, € feita a imputagao dos dados

de outras fontes, além do Caged, como as captadas pelo eSocial e Empregador Web.

A metodologia de imputacdo adotada para o ajuste das informagdes,
prestadas ao eSocial e ao Caged, visa assegurar a qualidade e a integridade das
estatisticas do emprego formal durante a transicdo dessas fontes de captacédo de
dados. A SEPRT (Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho) apura tecnicamente
o recebimento dessas informagdes nos registros administrativos e atua de forma a
divulgar as estatisticas do emprego formal com seguranga metodolégica e

transparéncia.

Inicialmente, cabe destacar que o Caged foi criado com finalidade trabalhista,
enquanto o eSocial possui carater tributario e previdenciario, além do ocupacional.
Por esse motivo, o ultimo sistema capta um volume de informagdes mais amplo. Outra
diferenga fundamental é que, no Caged, a obrigatoriedade do envio da informacgao é
do estabelecimento, enquanto no eSocial € da empresa. No entanto, no eSocial, a
empresa deve prestar as 4 informagbes de cada um de seus estabelecimentos,
possibilitando que os dados sejam consolidados a nivel de estabelecimento, assim
como no Caged. Assim, os dados do Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados, consideram apenas os trabalhadores com carteira assinada, nao

incluindo os informais.

Atividade Econdmica

De acordo com os ultimos dados divulgados pelo Novo Caged (Cadastro
Geral de Emprego e Desemprego) em setembro de 2021, foram registrados 313.902
empregos formais (1.780.161 admissdes e 1.466.259 desligamentos) no Brasil. A
somatoria anual aponta 2.512.937 de saldo positivo, decorrente de 14.877.024 de
admissdes e de 12.364.087 desligamentos. O estoque nacional, que é a quantidade
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total de vinculos celetistas ativos, contabilizou 41.875.905, o que representa uma
variacao de 0,76% em relagcédo ao estoque do més anterior.

Em todos os setores da economia apresentou-se resultados positivos, como
em Servigos (+143.418), Comércio (+ 60.809), Industria Geral (76.169), Construgéo
Civil (+ 24.513) e agropecuaria (+ 9.084). Ja no recorte regional, temos a costumeira
lideranca da regido sudeste (S&o Paulo, Minas Gerais e Rio de Janeiro), com (+)
139.081 postos, seguida por Nordeste e Sul, que subiram 90.678 postos (crescimento
de 1,36%) e 46.724 postos, (+0,59%), consecutivamente. A exemplo do Centro-Oeste
(+21.371 postos, +0,60%) e do Norte (+16.122 postos, +0,83%). O saldo positivo ficou
em 313.902 vagas e o salario médio admissional de R$1.795,46. Em suma, o conjunto
das 27 Unidades Federativas fechou o més de setembro em boa progresséao.

Tabela 11 — Caged - Saldo de empregos formas por Regido e Setor Econédmicos —
setembro de 2021.

Grupamento de Atividades Econdmicas Total
(e [ oene | swioe | s [ Grooene [isisemion
produgio , pesca e 466 0

i 5 1.075 11.059 -3.477 -39 9.084
aquicultura
Indastria geral 2143 35.927 24.664 11977 1.458 0 76.169
Inddstrias de Transformac3o 1939 34.789 23.456 11737 883 0 72.804
Construcio 3163 7.641 8.838 2121 2.732 18 24513
e o
o5 FOparagiode ¥ 3.304 13.186 26.012 12336 s.om 0 60.809
motocicletas
Servigos 6.437 22.865 83.044 20.329 10.744 -1 143.418
Transporte, armazenagem e correio 733 3532 10.124 2495 1.031 0 17915
Alojamento e alimentagio 1.150 6.587 16.718 4692 2.616 0 31.763
f 3 3 f
Informagio, comunicacio e atividades financeiras, 3383 10.438 38.497 7.962 3377 0 63.657
imobilidrias, profissionais e administrativas
A a ! f |
dmnnn-!v.ag.@ pablica, defesa e seguridade social, 410 372 12.025 3173 2.161 0 18141
educagdo, savde humana e servigos socias
Servigos domésticos 3 7 8 9 1 0 28
Outros servigos 758 1.929 5.672 1998 1.558 -1 11914
Nio identificado 0 0 0 0 0 -91 91
Total 16.122 90.678 139.081 46.724 213711 74 313.902

3 geral esta inclusa a subcategoria Industrias de Transformagao

O saldo positivo parece surpreendente porque nada tem a ver com a retomada
da atividade econémica que comprova a criagdo desse nivel de emprego formal. No
entanto, para além das alteragdes na metodologia do Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados, uma possivel razdo é a continuidade da garantia proviséria de
emprego com o BEm, o Programa Emergencial de Manutengdo do Emprego e Renda.
Para cada més de suspensao ou redugdo de jornada, dentro do programa, o

trabalhador tem o mesmo periodo de protecéo a sua vaga.
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Reforma Trabalhista

Em setembro de 2021, houve 23.911 admissbes e 15.155 desligamentos na
modalidade de trabalho intermitente, gerando saldo total de 8.756 empregos que, por
sua vez, envolveram 5.456 estabelecimentos contratantes. Foram 22 empregados que
celebraram mais de um contrato nessa modalidade. Por outro lado, regime de tempo
parcial, contou com 21.486 admissdes e 15.628 desligamentos, totalizando saldo de
5.858 empregos que englobam, por fim, 109 empregados. Os desligamentos,
mediante acordo entre empregadores e empregados, foram de 18.760,envolvendo
13.432 estabelecimentos, em um universo de 12.339 empresas. Deste cenario, houve

17 empregados que realizaram mais de um desligamento nessa configuracgéo.

Do ponto de vista das atividades econOmicas, o saldo de emprego na
modalidade de trabalho intermitente distribuiu-se por Servigos (+6.749 postos),
Comeércio (-785 postos), Construgéo (+1.567 postos), Industria geral (+965 postos) e
Agropecuaria (+260 postos); no regime de tempo parcial, distribuiu-se por Servigos
(+4.540 postos), Industria Geral (+725 postos), Comércio (+328 postos), Construgao
(+171 postos) e Agropecuaria (+94 postos); dentro dos desligamentos por acordo,
distribuiram-se Servicos (9.045), Comércio (4.490); Industria geral (3.247),
Construgao (1.264) e Agropecuaria (714).
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4. Contas Publicas

RECEITAS, DESPESAS E RESULTADO

A arrecadacéo total das Receitas Federais, em agosto de 2021, atingiu o valor
de R$ 146.463 milhdes, registrando uma queda real (IPCA) de 15,22% em relagao ao
periodo entre julho e agosto, ja em relagdo a agosto do ano de 2020 a arrecadagao
total apresentou um aumento real de 7,25%.

No acumulado de janeiro a agosto de 2021, a arrecadagdo alcangou R$
1.199.729 milhdes, representando um aumento real de 23,53% em relagcdo ao mesmo
periodo do ano anterior. E importante observar que esse aumento real foi o melhor
desempenho quando comparado com os anos desde 2000, tanto para o més de
agosto quanto para o periodo total acumulado. O mesmo acontece com os meses de
fevereiro a maio de 2021.

Quanto as Receitas Administradas pela RFB, o valor arrecadado pegando o
periodo acumulado de janeiro a agosto de 2021 foi de R$ 1.143.359 milhdes a pregos
correntes, com um acréscimo real (IPCA) de % 22,71. J& o valor arrecadado no més
de agosto de 2021 foi de R$146.463 milhdes, apresentando um aumento real (IPCA)
de 6,05% se comparando com o mesmo periodo de agosto de 2020, em relagéo a
variagdo acumulado nominal teve um aumento de 17,34% em relagdo ao mesmo més
do ano anterior (2020).

Grafico 22 - Arrecadagao acumulada das Receitas Federais jan-abr/2020 e jan-
ago/2021.

—— R$ 2.106.190 mi
R$ 2.013.109mi ——

Jan/Ago 2020 Jan/Ago 2021

|:| Receitas Administradas pela RFB - Arrecadacaodas Receitas Federiais (Geral)

Fonte: Receita Federal — Andlise da Arrecadagao das Receitas Federais — 2021.
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.
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Em relagdo aos impostos, o IRPJ/CSLL teve uma arrecadagao total R$ 311.298
milhdes, o IRPF (Imposto de Renda de Pessoa Fisica) arrecadou R$ 45.946 milhdes,
COFIS/PIS-PASEP teve um total arrecadado de R$ 264.372, ja o IOF (Imposto sobre
Operacgdes Financeiras) arrecadou um total de R$ 31.182 milhdes e por fim o IRRF —
Rendimentos do Trabalho (Imposto de Renda Retido na Fonte) teve uma arrecadagao
de R$ 96.350 milhdes.

Tabela 12 - Arrecadacéo das Receitas Administradas pela RFB jan-ago/2021.

Arrecadacdo das Receitas Federais
(Total Geral) em RS milhdes

Janeiro/Agosto 2021 | Janeiro/Agosto 2020 | Nominal | Acumulado |

Variacdo %

Janeiro 180.221 174.991 2,99% 2,99%
Fevereiro 127.747 116.430 9,72% 5,68%

Marco 137.932 109.718 25,72% 17,48%

Abril 156.822 101.154 55,03% 39,78%

Maio 142.106 77.415 83.,56% 67,40%

Junho 137.169 86.258 59,02% 70,63%

Julho 171.270 115.990 47,66% 52,50%

Agosto 146.463 124.505 17,64% 32,12%

| Tota | 1199729 906461 | - | 3212%]

Fonte: Receita Federal — 2021.
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

A Tabela 13 descreve a evolugcao da arrecadacao administrada pela RFB —
(em R$ milhdes), estabelecendo uma comparagéo entre jan-ago/2021 em relagédo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 13 - Evolugdo da arrecadacgdo administrada pela RFB — (em R$ milhdes).

Arrecadacdo das Receitas Federais N
Variacao %

(Total Geral) em RS milhdes

Janeiro/Agosto 2021 | Janeiro/Agosto 2020 | Nominal | Acumulado |

Janeiro 180.221 174.991 2,99% 2,99%
Fevereiro 127.747 116.430 9,72% 5,68%
Margo 137.932 109.718 25,72% 17,48%
Abril 156.822 101.154 55,03% 39,78%
Maio 142.106 77.415 83,56% 67,40%
Junho 137.169 86.258 59,02% 70,63%
Julho 171.270 115.990 47 .,66% 52,50%
Agosto 146.463 124.505 17,64% 32,12%

1.199.729 906461 | 32,12%

Fonte: Receita Federal — 2021.
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.
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Na area de despesas publicas 0 més de agosto de 2021, segundo os dados do

portal da transparéncia (2021) indicam que os maiores gastos estao relacionados ao

servico e refinanciamento da divida (interna e externa) com um total de R$ 1,880

trilhdo (56,8%), seguida da Previdéncia social que corresponde a R$ 601,78 bilhdes

(18,2%), logo abaixo estdo os gastos com outras transferéncias, representando R$

R$ 365,8 bilhdes, ou 11,1% do total. Bem distante estdo os gastos com Assisténcia

Social, com R$ 134,9 bilhdes. Saude e Educagdo aparecem com apenas R$ R$ 122,8
bilhdes (3,7%) e R$ 68,6 bilhdes (2,1%), respectivamente.

Tabela 14- Despesas realizadas até abril de 2021, por item de despesa (em R$).

DESPESAS (EM R$) (EM %)
Refinanciamento e Servico da Divida Interna | R$ 1.880.430.416.131,20 56,8%
Previdéncia social R$ 601.787.457.680,89 18,2%
Qutras transferéncias RS 365.770.520.050,34 11,1%
Assisténcia social RS 134.989.216.617,59 4,1%
Saude R$ 122.823.609.424,81 3,7%
Educagdo RS 68.597.495.370,63 2,1%
Trabalho RS 54.834,770.488,69 1,7%
Transferéncias para a educagéo basica R$ 49.100.400.160,11 1,5%
QOutros encargos especiais R$ 29.823.645.585,58 0,9%

Fonte: http://www.portaltransparencia.gov.br/,2021.

Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

O Grafico 23 ilustra o total das despesas em percentuais 0 que evidencia a

grande alocagao de recursos para o pagamento de juros e refinanciamento da divida

publica.

Grafico 23 - Percentual gasto por item de despesa janeiro a abril de 2021.

Trabalho
2%
Educacio

2% Sadde

a%
Transferéncias para a
educacdo bésica
1%

Assisténcia social
4%

Qutras transferéncias

Previdéncia social

= Refinanciamento e Servigoda Divida Interna = Previdéncia social

Assisténcia sodal

Trabalho

Fonte: http://www.portaltransparencia.gov.br/,2021.
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Em relacdo ao resultado da divida publica nota-se pelo setor publico
consolidado um superavit primario de R$16,7 bilhdes no més de agosto, anteriormente
um déficit de R$87,6 bilhdes em agosto de 2020. Nos dados do acumulado do ano, o
setor publico apontou um superavit primario de R$1,2 bilhdo, ante R$571,4 bilhdes de
déficit no mesmo periodo de 2020. De acordo com o que foi registrado nos ultimos
doze meses, o déficit primario do setor publico consolidado somou R$130,3 bilhdes
(1,57% do PIB), havendo uma reducé&o em relacdo ao déficit acumulado no més
anterior de 1,29 p.p. Houve despesa de R$46,5 bilhdes dos juros nominais do setor
publico consolidado em agosto, um aumento frente aos R$34,3 bilhdes no mesmo
més de 2020. Atentando que esse aumento teve influéncia pela ampliagao do IPCA e
da Taxa Selic no periodo.

Os juros nominais alcangaram R$335,7 bilhdes no acumulado em doze meses
(4,05% do PIB), perante a R$322,2 bilhdes (4,38% do PIB) nos doze meses finalizados
em agosto de 2020. O setor publico consolidado teve seu resultado nominal, que
abrange o resultado primario e os juros nominais apropriados, deficitario em R$29,7
bilhdes em agosto de 2021. O déficit nominal teve um alcance de R$466,0 bilhdes
(5,62% do PIB), no acumulado dos ultimos doze meses, havendo uma reducéo de
R$558,2 bilhdes (6,82%) de acordo com o acumulado até julho.

Grafico 24 - Juros Nominais e Resultados — Setor Publico Consolidado, periodo:
abril/2021, jan/abr de 2021 e acumulado de 12 meses.
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Fonte: Banco Central do Brasil- Nota a imprensa de Estatisticas Fiscais,2021.
Elaboragéo: GT Contas Publicas USJT,2021.
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DiVIDA PUBLICA
A Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) atingiu R$4,9 trilhdes (59,3% do PIB)

em agosto, uma diminuigdo em relagédo a julho, quando a Divida Liquida do Setor
publico foi de R$4,3 trilhdes (60,3% do PIB daquele més). Além disso, em agosto
houve uma reducédo de 0,4 p.p. do PIB no més. Esse resultado reflete, de acordo com
o Banco Central (2021), os impactos do crescimento do PIB nominal (reducéo de 0,7
p.p.), do superavit primario (redugao de 0,2 p.p.), da desvalorizagdo cambial de 0,42%
no més (reducgao de 0,1 p.p.), e dos juros nominais apropriados (aumento de 0,6 p.p.).
A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) atingiu R$6,84 trilhdes em agosto (82,7%
do PIB), um aumento em relagéo a julho que registrou R$6.797,9 bilhdes (83,8% do
PIB daquele més). Esse aumento foi causado pelo crescimento do PIB nominal
(redugao de 1,0 p.p.), da incorporagao de juros nominais (aumento de 0,5 p.p.), e das
emissodes liquidas de divida (aumento de 0,1 p.p.).

Grafico 25— Divida Liquida do Setor Publico e Divida Bruta do Governo Geral entre
fevereiro de 2020 a agosto de 2021.
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Fonte: Banco Central do Brasil- Nota a imprensa de Estatisticas Fiscais,2021.
Elaboragéo: GT Contas Publicas USJT,2021.

ELASTICIDADES DA DLSP E DBGG

A Elasticidades da DLSP e DBGG mostra as variagdes na taxa de cambio, na

taxa de juros e nos indices de pregos para o més de abril de 2021 cujos dados sao
descritos na Tabela 15.
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Tabela 15 - Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) e a Divida Bruta do Governo Geral
(DBGG) em agosto de 2021.

Elasticidades da DL SP e DBGG

DLSP DBGG

RS bilhdes | p.p. PIB" [RS bilhges | p.p. PIB’

Desvalorizacdo de 1% na taxa de cambio® -11.3 -0.15 7L 0,11
Reducéo de 1 p.p. na taxa Selic? 3 -32.,5 -0.42 -313 -0.41
Aumento de 1 p_p. nos indices de pregos® > 12,4 0,16 124 0.16

1/ Impacto na relat_:éo DLSP/PIB ou DBGG/PIB, conforme o caso.
2/ Impactos sdo simétricos no caso de valorizacdo cambial, aumento de taxa Selic e reducdo de indices de precos.
3/ Variac@o mantida por doze meses.

Fonte: Banco Central do Brasil- Nota a imprensa de Estatisticas Fiscais,2021.
Elaboragéo: GT Contas Publicas USJT,2021.

Como ¢ observado na tabela 15, estima-se pela analise da elasticidade, que a
cada 1 p.p da taxa de desvalorizagao do cambio afetara a DLSP com uma reduc¢ao de
11,7 bilhdes de reais e a aumentara DBGG em 6,8 bilhdes. Entendendo que os titulos
publicos estido atrelados a taxa selic, o relatério do Banco Central ainda aponta que o
aumento da Selic de 1 p.p aumentaria a DLSP em 32,9 bilhdes e a DBGG teria um
aumento de 31,8 bilhdes, esse aumento consequente do aumento dos juros pagos na
divida. Sobre a relacéo entre os indices de preco, a DLSP e DBGG, a analise mensura
que para cada aumento de 1 p.p nos indices de prego resulta em um aumento da
DLSP e DBGG de 13,4 bilhdes.
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5. Contas Externas

No més de setembro de 2021, as transac¢des correntes apresentaram déficit de
US$1,7 bilhdes, ante superavit de US$346 milhdes em setembro do ano passado. Ja
o déficit nas transacdes nos doze meses encerrados em setembro de 2021 somou
US$12,6 bilhdes (0,6% do PIB), ante US$25,92 bilhdes (1,8% do PIB) do ano de 2020

e US$8 bilhdes (0,7% do PIB) correspondente ao periodo de janeiro a setembro de
2021.

Grafico 26 — Transagdes correntes - Acumulado nos ultimos 12 meses. (US$ bilhdes e % do PIB).
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Fonte: Banco Central,2021.
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT.

A balangca comercial de bens registrou em setembro deste ano (2021) um
superavit de US$2,46 bilhdes, praticamente metade do superavit registrado no mesmo
més de 2020, US$4,36 bilhdes. Dentro da balanca, as exportacdes de bens

totalizaram US$24,5 bilhdes, aumento de 34% ante setembro de 2020; e as

40



Boletim de Conjuntura Econémica da USJT Sa OJ U da S
Ano Ill Nodmero 16 — Julho a Setembro de 2021 - universidade

USJT.BR

importagdes somaram US$22 bilhdes, incremento de 58% em comparagdo ao mesmo

periodo do ano passado.

A conta de servigos continua em déficit entre janeiro e setembro de 2021,
porém em melhor cenario do que no mesmo periodo de 2020, representando saldo
negativo de US$12,1 bilhdes e US$15,7 bilhdes respectivamente. De janeiro a
setembro deste ano, a conta de viagens apresentou aumento de gastos, subindo 65%
em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, porém ainda em déficit. Destaca-se,

também, a estabilidade nas despesas liquidas de transportes.

Grafico 27 - Servigos em Transagdes correntes - jan-set/20 e jan-set/21(US$ bilhses).
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Fonte: Banco Central.2021.
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT.

Exportagoes e importagoes

As exportacdes brasileiras somaram US$213,3 bilndes entre janeiro e
setembro de 2021, um aumento de 27% em relagdo ao mesmo periodo de 2020. Na
mesma base de comparagdo, as importagdes aumentaram 26,7%, para US$156,7
bilhdes. Contabilizando o valor acumulado do periodo de janeiro a setembro de 2021,
observa-se um aumento tanto nas importagdes quanto nas exportagcbes em

comparagao ao mesmo periodo em 2020. De modo geral, o saldo de exportacbes e
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importagdes de janeiro a setembro de 2021 apresentou um superavit interessante em
relacdo ao mesmo periodo de 2020, que era de US$270,6 bilhdes e hoje passa a ser
de US$370,1 bilhdes.

Grafico 28 — Exportagdes, importagdes e saldo comercial janeiro a setembro de 2020
e 2021 (em USS$ bilhdes).
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Fonte: Ministério da Economia, 2021.
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT

Parceiros Comerciais

A maior parte do fluxo comercial internacional brasileiro se deu com a China,
onde o valor exportado entre janeiro e setembro de 2021 foi de aproximadamente
US$71,6 bilhdes, representando um aumento consideravel em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado, que apresentava um valor exportado de US$53,4 bilhdes. O
valor de importacdes com o principal parceiro comercial também teve um crescimento,
sendo que no periodo analisado de 2021 houve um gasto de US$156,7 bilhdes, um
aumento de aproximadamente 26,6% em comparagdo com 0 mesmo periodo de 2020.
Isso nos traz a um saldo superavitario de US$37,6 bilhdes nas relagdes comerciais
com a China, desde janeiro até setembro de 2021, um crescimento consideravel
comparado com o valor do mesmo periodo de 2020, de US$28,2 bilhdes.

Em segundo lugar seguem as relagées comerciais com os Estados Unidos,
com o qual o Brasil exportou US$22,2 bilhdes entre janeiro e setembro de 2021, um
aumento de aproximadamente US$7 bilhdes em comparagédo ao mesmo periodo do
ano anterior. As importagdes com este parceiro também apresentaram aumento, com

um valor correspondente a US$27,3 bilhdes, ante a US$21 bilhdes em relagédo ao
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mesmo periodo de 2020. Os valores acumulados exportados e importados no periodo
em questao de 2021 e 2020 também apresentaram melhora significativa, em mais de
US$10 bilhdes. Ja a balanga comercial com os Estados Unidos no momento
apresenta um déficit de US$5 bilhdes, muito similar ao mesmo periodo do ano
passado. No terceiro lugar esta a Argentina, com o valor de exportagdes de US$8,7
bilhdes entre janeiro e setembro de 2021, um aumento de quase US$3 bilhdes em
comparag¢ao com o valor exportado de janeiro a setembro de 2020, e importagdes no
valor de US$8,1 bilhdes, também com aumento similar ao de exportagdes em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior. Em relagéo a Argentina, o Brasil fechou o periodo
analisado de 2021 em superavit de US$602 milhdes em comparagdo com o mesmo

periodo de 2020, que havia fechado em superavit de US$302 milhdes.

Grafico 29 — Exportagoes, importagdes e saldo comercial agosto a margo de 2020 e
2021 (em USS$ bilhdes).
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Fonte: Ministério da Economia.,2021.
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT.

Os dados apresentados no grafico 30 mostram que a China continua sendo o
principal parceiro comercial do Brasil, com exportagdes brasileiras totalizando US$ 7
bilhdes. Logo em seguida vem os Estados Unidos, com menos da metade do valor,
USS$ 3 bilhdes. Individualmente, as exportacdes para os outros paises ndo alcangaram
o patamar de US$ 1 bilhdo, sendo a Argentina o pais que chega mais proximo, com
987 milhodes.
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Grafico 30. Exportagdes em setembro 2021 por pais, (em US$).
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Dos paises que o Brasil importa, a China (com US$ 4,6 bilhdes) e os Estados
Unidos (com US$ 3,7 bilhdes) também estdo em primeiro e segundo lugar,
respectivamente. Entretanto, outros parceiros comerciais aparecem, como a Russia
(com US$ 600 milhdes), a Italia (com US$ 457 milhdes) e a Franga (com US$ 439
milhdes), por exemplo.

Grafico 31. Importagdes em setembro 2021 por pais, (em US$).
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Fonte: Comex Stat,2021.
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT.
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Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, houve aumento das
exportagdes para todos os paises analisados. Chama atencdo o aumento de 1,3
bilhdo nas exportagbes para os Estados unidos, representando elevagao de 77,22%
em apenas um ano. Porém o principal comprador dos produtos segue sendo a China,
que também apresentou forte crescimento (US$1,1 bilhdo) atingindo o patamar de
US$ 7,1 bilhdes, mais que o dobro dos EUA, segundo colocado. O grafico 32 mostra
esses dados.

Grafico 32. Comparacgdo das exportagdes 2020-2021 por pais, (em USS$).
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Fonte: Comex Stat,2021.
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT.

Por fim, na analise dos produtos exportados, as commodities (produtos
primarios) representam o grosso das exportagdes (minério de ferro, cereais e petréleo
bruto); os produtos de baixa complexidade tecnolégica também representam boa

parte das exportagdes brasileiras (fabricagdo de ferro e ago basicos, por exemplo).
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Tabela 16. Exportacao por produtos em setembro 2021.

saojudas

universidade

Descrigdo ISIC Classe Valor FOB

Extracdo de minério de ferro S 4.066.402.319,00
Cultivo de cereais (exceto arroz), leguminosas e oleaginosas | $ 3.020.083.914,00
Extracdo de petrdleo bruto S 2.369.621.508,00
Processamento e cunﬁewagﬁu de carne 5 2.250.978.921,00
Fabricagdo de ferro e ago basicos S 1.421.222.231,00
Fabricagdo de agucar S 839.192.716,00
Fabricacdo de dleos e gorduras vegetais e animais S 784.870.779,00
Fabricacdo de metais preciosos e outros metais ndo ferrosos 5 783.434.586,00
Fabricacdo de polpa, papel e cartdo S 674.252.854,00
Fabricacdo de produtos petroliferos refinados S 650.246.359,00

Fonte: Comex Stat,2021.
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT.

Reservas Internacionais

Em setembro de 2021, o saldo das Reservas Internacionais totalizava 368,9

bilhdes de ddlares, reducéo de 1,5 bilhdo (-0,4%) em relagcdo ao més anterior (370,4

bilhdes). As principais contribuicbes para esse resultado vieram de retornos liquidos

de 930 milhdes de ddlares em linhas com recompra, das contribuicdes negativas de

1,8 bilhao e 1,2 bilhdo, por variagdes de preco e paridade, respectivamente.

Grafico 33. Posicdo mensal do estoque em 2021 (em US$ bilhdes) e saldo em relagéo

ao PIB de 2020 (em %).
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Fonte: Banco Central.,2021.
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT.
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Taxa de cambio

Ao final do més de setembro de 2021, mais especificamente no dia 30, o cambio
encerrou o més cotado em R$ 5,44, tanto para compra como para venda. No primeiro
dia de setembro, o cdmbio estava em R$ 5,16 por délar americano. Com o resultado
no final do més, a desvalorizagdo no periodo foi de 5,46%, mostrando uma forte
deterioragdo da taxa de cambio, mas ainda distante da pior cotagdo (R$ 5,90 em 13
de maio de 2020) desde o inicio do governo Bolsonaro.

Grafico 34. Cotacdo do dolar (em R$).
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Fonte: Banco Central,2021.

Reprodugédo: Banco Central.

No ultimo Boletim Focus (setembro de 2021), a mediana das expectativas de
mercado apontou que a taxa de cambio devera fechar o ano em R$ 5,45. Entretanto,
a taxa ja ultrapassou o patamar dos R$ 5,60 em outubro, mostrando uma tendéncia

de elevacgao, em especial devido a piora da situagao fiscal do pais.
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6. Crédito, Juros e Bolsa

O saldo das operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), no
més de setembro de 2021, atingiu um total de R$ 4,4 trilhdes. Apresentando aumento
de 2,3% na carteira PJ com saldo de aproximadamente R$1,9 trilhdo e, além disso,
expanséo de 1,9% na de pessoas fisicas com saldo de R$ 2,5 trilhdes. No comparativo
anual, a carteira registrou alta de 16% em relagdo ao més de setembro do ano anterior,
mantendo se estavel ao resultado obtido em agosto deste ano. Neste mesmo
parametro (comparacéo interanual) é possivel perceber uma desaceleragéo do crédito
para empresas de 12,3% para 11,6% e um aumento no crédito as familias de 19%

para 19,4%. O grafico 35 ilustra a variagdo da carteira de crédito para PF, PJ e total.

Grafico 35: Saldos totais de crédito — Variagao de 12 meses.
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Fonte e Elaboragdo: Banco Central,2021.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

Em relagdo ao més de agosto, as concessdes totais de crédito no SFN
somaram R$ 432,4 bilhdes, destes, R$ 237,3 bilhdes foram direcionados a pessoa
fisica e R$ 195,1 bilhdes a pessoa juridica. Em setembro de 2021, as concessées
totais de crédito do SFN somaram saldo de R$ 445,1 bilhdes, com aumento de 9,8 %
para as concessoes pessoa juridica e retragdo de 2,7% nas concessdes para pessoa

fisica. No acumulado do ano, em relagao ao mesmo periodo de 2020, as concessdes
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totais cresceram 17,7%, representados pelo aumento de 11,0% para PJ e expansao
de 24,4% em PF. O Grafico 36 apresenta as Concessdes médias (R$ bilhdes) de
crédito para PF e PJ.

Grafico 36. Concessbes médias (R$ bilhdes) de crédito para PF e PJ.
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Fonte: Banco Central, 2021.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.

No crédito livre as concessodes apresentaram aumento de 3% no més, resultado
do aumento de 9% no crédito livre para empresas e queda de 2% no crédito livre as
familias. Na comparacao trimestral as concessdes do crédito livre tiveram variagao
positiva 3%, no ano a variagdo é de 18%. O saldo total da carteira somou R$ 2,6
trilhdes em abril. O Grafico 37 ilustra a Participacdo percentual de PJ e PF nas

concessoes de crédito livre.

Grafico 37: Participacao percentual de PJ e PF nas concessdes de crédito livre.

m Saldo Livre PJ
= Saldo Livre PF

Fonte: Banco Central, 2021
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.
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As concessdes de crédito direcionado a pessoa juridica totalizaram um saldo
de R$ 20,3 milhdes, apresentando um aumento de 20,5 % com relagdo a agosto. Ja
para pessoa fisica, as concessdes de crédito direcionado totalizaram um saldo de 37,3

milhdes com retragao de 7% em relagdo ao més anterior.

Grafico 38: Participacdo percentual de PJ e PF nas concessdes de crédito
direcionado.

m Saldo Direcionado PJ

m Saldo Direcionado PF

Fonte: Banco Central, 2021.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.

Indicador de Custo de Crédito e Inadimpléncia

No més de setembro de 2021 o indicador de custo de crédito (ICC), atingiu
17,7% a.a., com uma elevacao de 0,2 p.p. no més e 0,3 p.p. em comparagao com o
mesmo més do ano anterior. No crédito livre ndo rotativo, o ICC esteve em més com
23,3% a.a., com varrigdes também de 0,2 p.p. em relacdo ao més anterior e 0,3 p.p.
em relagdo ao mesmo més do ano anterior. O spread geral do ICC se manteve em

12,2 p.p. no més e em comparagao ao ano anterior.
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Grafico 39: ICC e taxas de juros do crédito livre (exclui crédito rotativo).
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Fonte: Banco Central, 2021.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.

A inadimpléncia no més de setembro de 2021 se manteve no patamar de 2,3%,
estavel em relacdo aos ultimos meses, com quedas na PJ e aumentos na PF
proporcionais. No crédito livre a inadimpléncia se manteve estavel em ambos os

segmentos, enquanto no direcionado o segmento de pessoas juridicas obteve
reducao de 0,3 p.p.

Grafico 40 - Taxa de inadimpléncia PJ, PF e total (em % do total de crédito)
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Fonte: Banco Central ,2021.
Elaboragdo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.
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TAXA DE JUROS

A taxa média de juros das contratagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional
alcancgou 21,1% a.a. no més de agosto de 2021, representando um aumento de 0,7 p.p. no
més e 2,5 p.p. em doze meses. Em contrapartida, o spread bancario registrou um declinio
de 0,1 p.p.només e 0,4 p.p em doze meses, situando-se em 14,5 p.p. no periodo. O Grafico

41 ilustra a variagao da taxa média de juros das operagdes de crédito.

Grafico 41 - Variagao da taxa média de juros das operagdes de crédito.
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Fonte: Banco Central, 2021.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.

Nas concessbes de crédito para Pessoa Fisica, observa-se demasiada variagao
entre as taxas de juros de cada modalidade decorrente do risco envolvido em cada
operagao. O cheque especial registrou uma taxa média de 124,9%a.a. em agosto, aumento
de 0,9 p.p. em relagdo ao més de julho e 12,7 p.p. em comparagado ao mesmo periodo do

ano anterior.

Os créditos consignados encerraram o més em 18,9% a.a., aumento de 0,1 p.p em
relacdo ao més anterior, onde a sutil variacido é decorrente do menor nivel do risco de
inadimpléncia desta modalidade. Ja os créditos ndo consignados registraram uma taxa
média de 80,2% a.a., representando um aumento de 0,7 p.p. em relagdo ao més de julho.
O grafico 43 representa a comparagao da taxa média de juros nas modalidades de crédito

Pessoa Fisica em um periodo de doze meses
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Grafico 42 - Comparagéo da taxa de juros nas modalidades de crédito PF (% a.a.).
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Fonte: Banco Central, 2021.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.

Em suma, observa-se um aumento generalizado nas taxas médias de juros para
operagoes de crédito Pessoa Fisica ao longo do periodo, tendéncia relacionada as recentes

elevagdes na taxa basica de juros do pais, com destaques para o crédito ndo consignado

e 0 cheque especial, operagbes com maior risco atrelado.

Na modalidade de concessodes crédito para Pessoa Juridica, a taxa média de juros

registrou aumento de 0,7 p.p. no més, com destaque para o cartdo de crédito e o

especial, com variagdes de -0,6 p.p. e 3,0 p.p., respectivamente. O capital de giro finalizou
o periodo em 16,2% a.a., representando uma variacdo de 0,6 p.p. no més, 1,6 p.p no

trimestre e 4,5 p.p em doze meses. O grafico 44 ilustra a variagdo da taxa de juros das

principais modalidade de crédito Pessoa Juridica.

cheque
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Grafico 43 - Variacao da taxa de juros das principais modalidade de crédito PJ.
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Fonte: Banco Central, 2021.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.

Agregados Monetarios

A base monetaria foi para R$ 403 676 milhdes em setembro de 2021, com
diminuicdo de -0,7% no més e -1,2% em 12 meses. Deste total, R$ 336 844 milhdes
representaram o papel moeda em poder do publico com variagéo percentual de - 1,3
% no més e -4,9% em 12 meses. O montante restante de R$ 66 832 milhdes foi
relacionado as reservas bancarias que apontaram variagao de 2,8% no més e 22,8%

em 12 meses.

Entre os fluxos mensais dos fatores determinantes da base monetaria atuaram
de forma contracionista com as operacgdes do Tesouro Nacional (R$2,593 milhdes),
as com derivativos (R$16,812 milhdes), as da Linha Temporaria Especial de Liquidez
(R$3,7 milhdes) e os depositos de instituigdes financeiras (R$ 263 milhdes, com
destaque para recolhimentos de recursos de depdsitos a prazo, R$1,9 bilhdo, e de
recursos de depdsitos de poupanga, R$1,0 bilhdo) e ndo foram expansionistas as
operagdes com Titulos Publico Federais, R$ 18 709 bilhdes, (resgates liquidos de
R$93,4 bilndes no mercado primario e vendas liquidas de R$110,2 bilhdes no
mercado secundario), e as do setor externo, R$5,9 bilhdes. O Grafico 44 ilustra a
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Variagao da Base monetaria, papel moeda emitido e reservas bancarias em setembro
de 2021 e nos ultimos 12 meses.

Grafico 44- Variagcao da Base monetaria, papel moeda emitido e reservas bancarias.
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Fonte: Banco Central, 2021.
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT, 2021.

Os meios de pagamento restritos ou M1, chegaram a um total de R$609 091
milhdes no més, uma diminuigdo de 1,4%, resultado do decrescimento de -1,6% dos
depodsitos a vista, assim como o papel-moeda houve uma queda de -1,1%, e
crescimento de 0,8% no saldo dos titulos emitidos por instituigcdes financeiras, somou
R$2,4 trilhdes, *foi contrabalangada pelo decrescimento* no saldo do M1 (1,4%) e no

saldo dos depésitos de poupanca (-0,1%), R$1,0 trilhao.

No M2 o saldo apontou fechamento de R$ 4,142 trilhdes com aumento de 0,3%
em relagdo ao més anterior, 2,0% no trimestre, 3,6% no ano e 7,8% no acumulado em
12 meses. Com aumento de 0,8% em relagdo ao més anterior para a categoria de
Titulos privados emitidos pelo SFN - Outros. No M3 o saldo foi de R$ 8,541 trilhdes
com acréscimo de 0,3% em relagdo ao més anterior, 2,3% no trimestre, 6,3% no ano
e 10,2% em 12 meses. Com destaque para o crescimento mensal de 9,6% das
operagdes compromissadas com titulos federais. No M4 o montante fechou em 9,023

trilhdes com diminui¢cdo de 0,2% no més, acréscimo de 1,3% no trimestre, 6,8% no
55



Boletim de Conjuntura Econémica da USJT Sa OJ U da S
Ano lll Ndmero 16 — Julho a Setembro de 2021 - universidade

USJT.BR

ano e 9,7% em 12 meses. O principal componente em M4 que contribuiu para a
estabilidade do meio de pagamento, foi o decréscimo no més de -8,2% dos titulos

federais.
Bolsa de Valores

No mercado acionario brasileiro no més de setembro de 2021, houve uma
maior volatilidade em comparagao as principais Bolsas de valores do mundo. O
Gréfico 45 ilustra o indice Ibovespa (2021) de janeiro a setembro de 2021.

Grafico 45 — indice Ibovespa (2021) de janeiro a setembro de 2021.

M 110.979,10 20 de set. de 2021

Fonte e elaboragao: Google finance,2021.
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT, 2021.

Como observado no indice Ibovespa, o0 més de setembro de 2021 embora
tenha apresentado um crescimento em relacédo a setembro de 2020, ndo esbogou um
resultado solido e continuo em todo més, e vem apresentacao oscilagbes de
decrescimento com muito mais frequéncia do que as principais Bolsas de valores do
mundo

Existem diversos fatores que contribuem para as oscilagcbes no indice
Ibovespa, entretanto, sendo os principais, a grande instabilidade politica do Brasil,
este fator em especifico, afasta investidores estrangeiros e com isso aumenta o valor
do ddélar em relagao ao real, agravando ainda mais o processo inflacionario brasileiro,
que atualmente, no acumulado em um ano apresenta um crescimento de 10,25%
(IPCA) enquanto a meta inflacionario inicial era de 5,8% (Meta Bacen).

Para conter ¢ a aceleracdo da inflagdo, o Banco Central vem aumentando a
taxa Selic em um dos patamares mais elevados desde 2018, que é utilizada para
diminuir a base monetaria e para atrair investidores estrangeiros, e que por
consequéncia diminui a taxa de cambio e frear a inflagdo. Porém, com o aumento da
taxa de juros os investimentos com renda fixa passam a ser mais atrativos, por
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apresentaram rendimentos semelhantes a bolsa de valores, com riscos
substancialmente menores, diminuindo assim os investimentos em renda variavel

resultando assim em oscilagdes negativas no indice Ibovespa.

Tabela 17 — Principais crescimentos de setembro 2021.

Empresa Codigo Crescimento

Marfrig MRFG3 33%

PetroRio PRIO3 | 31%

Minerva BEEF3 ‘ 25%

JBS JBSS3 19%

BRF BRFS3 | 16%
Fonte: B3, 2021.

Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT, 2021.

Entre as oscilagdes, alguns papeis, apesar dos cenarios adversos da economia
brasileira, apresentaram crescimentos expressivos, dentre eles, esta a PRIO3 com
crescimento de 31%, esta empresa teve como principal fator deste crescimento a alta
dos precos do barril de petrdleo no mercado internacional, promovendo um aumento
dos lucros da companhia.

De acordo com a Reuters (2021) “O ritmo de recuperagdo econdmica da
pandemia sobrecarregou a demanda de energia em um momento em que a produg¢ao
de petroleo diminuiu devido aos cortes das nagoes produtoras durante a pandemia, e
também o foco nos dividendos das empresas petroliferas e a pressdo sobre os
governos para uma transicdo para energias mais limpas”. (Reuters, 2021).

Além da PRIO3 do setor petrolifero, o demais papeis que apresentaram
crescimentos expressivos sdo todos do setor de base de proteina animal, a MRFG3,
BEEF3, JBSS3 e BRFS3 tiveram aumentos de 33,4%, 25%, 19% e 16%
respectivamente nos valores de suas agoes.

No més de setembro de 2021 houve a valorizagdo de agbes ligadas as
exportagcdes motivadas sobretudo pela desvalorizacdo cambial. Além disso, para a
MRFG3, outro fator que intensificou seu crescimento foi a aquisicdo de parte das
acdes da BRFS3, promovendo grandes expectativas ao mercado acionario brasileiro.
Tabela 18 — Principais Agdes em decrescimentos de setembro,2021.
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Dress oleli-{e e
Banco Inter (unit) |[BIDI11
Banco Inter (PN) |[BIDI4
Via VIIA3
Americanas AMER3
Magazine Luiza MGLU3

m

Fonte: B3, 2021.
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT, 2021.

O Banco Inter, que obteve quedas expressivas em suas agdes preferenciais
(BIDI4) e em suas agbes unitarias (BIDI11), o principal fator sdo seus balangos
financeiros, que estdo apresentando perdas consecutivas, além disso, de acordo com
Lara Rizeéiro (2021) “O aumento dos juros tende a afetar especificamente o setor de
tecnologia uma vez que essas empresas possuem fluxos de caixa mais longos e sédo
mais impactadas pelo aumento nas taxas de longo prazo.”

Por fim, para as empresas VIIA3, AMER3 e MGLU3 que sao do setor varejistas,
além da elevagao da taxa de juros, um dos principais fatores que impactam seus
resultados sdo o avanco da vacinacao, pois durante a pandemia, essas empresas,
por terem uma estrutura para vendas online bem desenvolvida, conseguiram ter
vantagens sobre as demais, porém no cenario atual esta lidando com uma

concorréncia maior das lojas fisicas, impactando seus resultados financeiros.
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7. Consideracoes Finais

O crescimento econdmico acumulado no ano de 2021 (6,4%) nao foi suficiente
para recompor o PIB ao nivel de 2014. Os servigos puxaram este crescimento.
Contudo, ao se comparar o crescimento econdmico do segundo trimestre deste ano
com o segundo trimestre de 2020, nota-se uma queda relativamente discreta da
atividade econémica da ordem de -0,1%. Este ultimo resultado € compativel com a
gueda ocorrida também nos investimentos (FBKF). Alias, o FBKF ja estava baixo para
padrdes nacionais. A prévia do PIB (IBC-Br) também apresentou queda em setembro.
A industria e o setor de bens de capital também cairam em setembro. O comércio

recuou em setembro.

Estes resultados da atividade econbémica ajudam a compreender o0s
indicadores de mercado de trabalho descritos, com destaque para a elevada
desocupacao, quedas nos rendimentos do trabalho e crescimentos maiores em
ocupacgdes mais precarias, tais como os sem carteira e trabalhadores domésticos. O
baixo crescimento reduz a dinamica do mercado de trabalho. A arrecadagao federal
cresceu e a divida bruta ficou estavel, indicando uma certa timidez na conducio da
politica fiscal de combate aos efeitos da pandemia. Os juros de mercado e o spread
continuam elevados, desestimulando o crescimento econémico e o mercado de
trabalho. As reservas internacionais ficaram estaveis, sugerindo um certo
conservadorismo na politica cambial, pois houve intensa desvalorizacdo do Real que
poderia ser atenuada por uma politica cambial mais agressiva de venda-queima de
reservas. Esta desvalorizagdo do Real contribuiu para a aceleracdo da inflagao,
levando-a a dois digitos em 2021. As instabilidades politicas, intensificadas com a
corrida eleitoral para o planalto e somadas aos problemas macro, criam uma

“tempestade perfeita” que desembocam numa provavel estagflacao.

O modelo de metas de inflacdo n&do tem sido o suficiente para controlar a
inflacdo e os mais pobres sofrem mais pelo aumento de precgos, inclusive com uma
cesta basica que compromete aproximadamente metade do salario minimo. A
pandemia € um dos piores momentos para se ter cambio, juros e politica fiscal fora

dos seus niveis adequados. No horizonte proximo surge uma outra onda de Covid que
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exigira politicas macro anticiclicas mais potentes. Outras economias também tém
sentido o0 aumento dos precos. Ha pressdes do lado da oferta em nivel mundial
atrapalhando a producao industrial e impedindo que se atenda a demanda mundial.
Some-se a isto uma eventual crise energética chinesa e a tempestade perfeita local
sera potencializada. As desigualdades de renda também tém crescido no Brasil e no
mundo com a pandemia. A expansdo exponencial da financeirizagdo nacional e
mundial cria dificuldades para a retomada de um crescimento nacional e mundial

sustentados.
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