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1. Atividade EconOmica

PIB — Produto Interno Bruto

O Produto Interno Bruto mostrou um crescimento de 1,0% na comparagao do
primeiro trimestre de 2022 contra o quarto trimestre de 2021, na série com ajuste
sazonal. Na comparagao com igual periodo de 2021, houve uma variagao positiva de
1,7% no primeiro trimestre do ano. No acumulado dos quatro trimestres terminados
no primeiro trimestre de 2022, o PIB registrou avango de 4,7% em relagdo aos quatro

trimestres imediatamente anteriores.

Em valores correntes, no primeiro trimestre de 2022 o PIB totalizou R$ 2.249,2
bilhdes, sendo R$ 1.913,9 bilhdes referentes ao Valor Adicionado (VA) a pregos

basicos e R$ 335,3 bilhdes aos Impostos sobre Produtos liquidos de Subsidios.

Tabela 1 — Principais resultados do PIB a precos de mercado do 1° trimestre de 2021
a 1° trimestre de 2022

Taxas % 2021.1 | 2021.01 | 2021.11 | 2021.IV | 2022.1

Acumulado ao longo do
ano/mesmo periodo do ano 1,3 6,5 57 4,6 1,7
anterior

Ultimos quatro
trimestres/quatro trimestres -3,5 1,9 3,9 4,6 4.7

imediatamente anteriores

Trimestre/mesmo trimestre
1,3 12,3 4,0 1,6 1,7
do ano anterior

Trimestre/trimestre
imediatamente anterior 1,1 -0,2 0,1 0,7 1,0

(com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE — Sistema de Contas Nacionais Trimestrais- SCNT
Elaboragéo: GT Atividade Econdmica USJT

Trimestre contra trimestre imediatamente anterior

O crescimento de 1,0% do PIB na comparacao do primeiro trimestre de 2022

contra o quarto trimestre de 2021 foi influenciado pela queda na Agropecuaria (-0,9%),
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estabilidade na Industria (0,1%) e elevagdo dos Servigos (1,0%). Pela dtica da
despesa, a Despesa de Consumo das Familias (0,7%) teve aumento, a Despesa de
Consumo do Governo (0,1%) apresentou estabilidade e Formacao Bruta de Capital
Fixo (-3,5%) registrou recuo. Ao setor externo, as Exportacdes de Bens e Servicos
tiveram crescimento de 5,0% ao mesmo tempo que as Importagcbes de Bens e

Servigos cairam 4,6% em relacao ao quarto trimestre de 2021.

Grafico 1 - PIB e subsetores (com ajuste sazonal) — Taxa (%) do trimestre em relagcao
ao trimestre imediatamente anterior.
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Fonte: IBGE - Contas Nacionais - SCNT
Elaboragao: GT Atividade Econdmica USJT

Entre os componentes da demanda agregada, a Formagéao Bruta de Capital
Negativo, que sdo os investimentos, apresentou variacdo negativa de 3,5%, a
Despesa de Consumo das Familias cresceu 0,7% e a Despesa de Consumo do
Governo cresceu 0,1% em relacdo ao trimestre imediatamente anterior. No setor
externo, tanto as Exportacbes de Bens e Servicos apresentou variagao positiva de
5%, ja as Importagcdes de Bens e Servigos tiveram queda de 4,6%, em relagdo ao

quarto trimestre de 2021.
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Grafico 2 - PIB e subsetores (com ajuste sazonal) — (em %)
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Fonte: IBGE - Contas Nacionais — SCNT,2021.
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

IBC-BR

O indice de Atividade Econémica do Banco Central, considerado como uma
prévia do PIB, registrou uma alta de 0,34 p.p em fevereiro, ante ao més anterior na
série com ajuste sazonal. O indice aumentou de 138,83 pontos para 139,30 pontos
de janeiro para fevereiro na série dessazonalizada. Na comparagao com fevereiro do
ano passado, o indicador do nivel de atividade teve crescimento de 0,66 p.p. No
acumulado dos dois primeiros meses deste ano, o indice de atividade econémica

registrou expansao de 0,44 p.p. Ja em 12 meses até fevereiro de 2022, houve uma

alta de 4,82% sem ajuste sazonal.
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Grafico 3 - Evolugao do IBC-Br — Percentual de variagdo na comparagao com o més
imediatamente anterior (com ajuste sazonal).
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Fonte: Banco Central - SGS (Séries Temporais)
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

Grafico 4 - Evolucdo do numero indice do IBC-Br
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Industria

Em abril de 2022, a produgao industrial mostrou variagéo positiva de 0,1%
frente ao més imediatamente anterior, na série livre de influéncias sazonais, terceiro
resultado positivo consecutivo e acumulando nesse periodo expansao de 1,4%. No
confronto com igual més do ano anterior, o total da industria recuou 0,5% em abril de
2022, nona taxa negativa consecutiva nesse tipo de comparacdo, mas foi a menos
intensa dessa sequéncia. A taxa anualizada, indicador acumulado nos ultimos doze
meses, ao recuar 0,3% em abril de 2022, marcou o primeiro resultado negativo desde
marco de 2021 (-3,1%) e manteve a trajetoria descendente iniciada em agosto de
2021 (7,2%).

Grafico 5 — Producéo Industrial (variagdo %)
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal — PIM,2022
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

No resultado desse més, verifica-se comportamento predominantemente
positivo, uma vez que 16 das 26 atividades industriais pesquisadas apontaram avanco
na produgcdo. Cabe citar que, com esses resultados, o setor industrial ainda se
encontra 1,5% abaixo do patamar pré pandemia (fevereiro de 2020) e 18,0% abaixo

do nivel recorde alcangado em maio de 2011.
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Entre as grandes categorias econdmicas, ainda na comparagdo com 0 més
imediatamente anterior, bens de consumo semi e n&o duraveis (2,3%) e bens
intermediarios (0,8%) assinalaram as taxas positivas em abril de 2022. Com esses
resultados, a primeira voltou a crescer apés recuar 3,4% no més anterior, quando
interrompeu trés meses consecutivos de expansao na produgao; e a segunda marcou
o terceiro resultado positivo seguido, acumulando nesse periodo ganho de 3,8%. Por
outro lado, os setores produtores de bens de capital (-9,2%) e de bens de consumo
duraveis (-5,5%) apontaram os recuos nesse més, com ambos interrompendo dois
meses seguidos de crescimento na produgao, periodo em que acumularam avangos

de 12,1% e 3,8%, respectivamente.

Grafico 6 — Variagdo da producao fisica industrial — Grandes Categorias - Abril 2022.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal — PIM
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

Levando-se em conta uma comparagao entre os primeiros trimestres de 2021
e 2022, observa-se uma queda consideravel em todas as grandes categorias
econdmicas do segundo periodo abordado, tendo como base a produgao do primeiro
periodo em questdo. A maior recessao se observa na industria de bens de consumo
duraveis, com uma queda de 18,3% em relagao ao primeiro trimestre de 2021. Bens
de consumo semi e nao-duraveis (-4,4%), bens intermediarios (-3,4%) e bens de

capital (-2,6%) apresentaram uma queda generalizada na industria brasileira no
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primeiro trimestre de 2022. Os resultados dessa situagcéo se evidenciam nos indices
de industria geral, com uma queda de 4,5% no periodo em questao.

Grafico 7 — Indicadores de produgéao industrial —Grandes Categorias, Abril de 2022.
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal — PIM - IBGE
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

Servigos

No més de abril de 2022, o volume de servigos registrou variagédo positiva de
0,2% frente ao més imediatamente anterior, na série livre de influéncias sazonais. Este
avanco foi insuficiente para reverter a perda observada no periodo janeiro-fevereiro (-
1,8%). Dessa forma, o setor de servigcos se encontra, em abril de 2022, 7,2% acima
do nivel de fevereiro de 2020. No confronto com igual més do ano anterior, o total do
volume de servigos assinalou a décima quarta taxa positiva consecutiva ao avangar
9,4% em abril de 2022. No indicador acumulado do primeiro quadrimestre deste ano,
o volume de servigos mostrou expansao de 9,5% frente a igual periodo de 2021. A
taxa anualizada, indicador acumulado nos ultimos doze meses, ao passar de 13,6%

em margo para 12,8% em abril de 2022.

O acréscimo de 0,2% do volume de servigos, observado na passagem de
marco para abril de 2022, foi acompanhado por apenas duas das cinco atividades de
divulgacdo analisadas: informagdo e comunicagao (0,7%) e servicos prestados as

familias (1,9%). Por outro lado, transportes (-1,7%); profissionais, administrativos e
9
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complementares (-0,6%) e outros servigos (-1,6%) assinalaram as retragées deste

més.

Grafico 8 - Variagao Mensal do Setor de Servigos com Ajuste Sazonal
Brasil — abril 2022 (em %).
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Fonte: IBGE- Pesquisa Mensal de Servigos
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.

Comércio

Em abril de 2022 o volume de vendas no comeércio varejista nacional mostrou
aumento de 0,9% frente ao més imediatamente anterior na série livre de influéncias
sazonais. Com isso, a evolugao do indice de média moével trimestral para o varejo,

avancou em 1,2% no trimestre encerrado em abril.

Grafico 9 — Volume de Vendas do Varejo - com ajuste sazonal - indice de base fixa -
Abril 2022.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio — PMC
Elaboragéo: GT Atividade Econémica USJT.
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O comércio varejista ampliado em abril de 2022 mostrou aumento de 0,7% nas
vendas frente ao més imediatamente anterior, na série livre de influéncias sazonais.
Com isso, a evolugao do indice de média movel trimestral para o varejo, depois do
avanco de 0,8% no trimestre encerrado em margo de 2022, avangou 1,1% no trimestre

encerrado em abril de 2022.

Grafico 10 — Volume de Vendas do Varejo Ampliado - com ajuste sazonal -indice de
base fixa e média mével trimestral — Abril de 2022.
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal de Comércio — PMC
Elaboragao: GT Atividade Econdmica USJT

Resultados Setoriais

A variacéo de 0,9% no volume de vendas do comércio varejista, na passagem
de margo para abril de 2022, na série com ajuste sazonal, teve, em termos setoriais,
equilibrio entre taxas negativas e positivas: Moveis e eletrodomésticos (2,3%),
Tecidos, vestuario e calgados (1,7%), Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e
de perfumaria (0,4%) e Outros artigos de uso pessoal e doméstico (0,1%)
apresentaram os resultados positivos, enquanto Combustiveis e lubrificantes (-0,1%),
Hiper, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (-1,1%), Livros, jornais,
revistas e papelaria (-5,6%) e Equipamentos e material para escritorio informatica e
comunicacgéo (-6,7%) tiveram variacbes no campo negativo. Ja, para o comércio
varejista ampliado, tanto a atividade de Veiculos, motos, partes e pecgas (-0,2%)

quanto de Material de Construgao (-2,0%) tiveram resultados negativos.
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Grafico 11 — Variacao percentual das atividades do comércio — Abril 2022.
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2. Inflagao e Pregos

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA IBGE

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) é um indice de inflacdo que tem
como objetivo medir a variagdo dos pregos de um conjunto de produtos e servigos
comercializados no varejo, referentes ao consumo pessoal das familias. Atualmente,
a populagao-objetivo do IPCA abrange as familias com rendimentos de 1 a 40 salarios-

minimos.

No més de abril, o indice geral apresentou alta de 1,06% em relagédo ao més anterior,
interrompendo a escalada que vinha acontecendo nos meses de fevereiro e margo,
quando o indice ultrapassou o famigerado valor de 1,62% ao més. Para o calculo do

indice deste més de abril, foram obtidos dados entre os dias 29 de marcgo e 29 de abril.

Grafico 12. Variagdo mensal ao longo do ano (em %) — Abril de 2022.
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.

No més de abril de 2022, todas as capitais continuaram com variagcoes
positivas. Sendo a menor variagao em Salvador (0,67%), devido o setor de Transporte
(-1,14%) ter fechado em negativo, outro setor que fechou em negativo foi Educacao

(-0,01%) comparado ao més anterior ele teve uma grande queda de 0,17%.
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Enquanto a maior foi Rio de Janeiro (1,39%) tendo como Artigos de
Residéncia (2,89%) seu maior indice comparado a Margo (0,80%), seguido de

Vestuario (2,72%) que foi o0 segundo maior, porém menor do que em Margo (2,90%).

Grafico 13 IPCA-IBGE. Variacdo mensal por capital. Brasil — Abril de 2022
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Fonte: IBGE, indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.

Entre os grupos de bens e servicos que compde o indice Geral do IPCA, as
variagbes positivas ocorreram em oito grupos: Alimentagdo e bebidas (2,06%),
Transportes (1,91%), Saude e cuidados pessoais (1,77%), Artigos de residéncia
(1,53%), Vestuario (1,26%), Despesas pessoais (0,48%), Comunicacao (0,06) e

Educacéo (0,06%). A variagao negativa ocorreu no grupo Habitagao (-1,14).

Se destacando dos outros, a variagdo do grupo Alimentagcdo e bebidas
(2,06%) se da em funcdo da crise climatica em ambiental, o que tem dificultado a
producao de alimentos devido as secas, enchentes, erosao e acidificacao dos solos e
das aguas. Porém, o aumento também é reflexo da guerra na Ucrania. Sem duvidas,
a guerra na Europa ameaca o abastecimento global de alimentos. Ambos os paises
sdo os principais exportadores de alguns dos alimentos mias basicos do mundo,
como: 29% das exportacdes globais de trigo, 19% da oferta mundial de milho e 8%

das exportagdes mundiais de oleo de girassol.
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Grafico 14 — IPCA — IBGE Variag&o percentual mensal por grupos

Brasil - Abril de 2022 (em %).
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo

Elaboragéo: GT Inflagéo e Pregos da USJT.
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O indice Nacional de Precos ao Consumidor se refere as familias com

rendimento entre 1 e 5 salarios-minimos, cuja pessoa de referéncia € assalariada, que

sejam residentes das areas urbanas das regides de abrangéncia do Sistema Nacional

de indices de Precos ao Consumidor (SINPC). O INPC no més de margo apresentou

uma variagdo de 1,71% enquanto, em abril, o indice foi de 1,04%. A variagao

acumulada Brasil 12 meses esta em torno de 12,47.

Tabela 2 — INPC-IBGE - Variagao percentual por capitais - Abril de 2022

i~ . Variagdo (%) Variagao
Regido Peso Regional (%) Acumulada (%)
MARCO | ABRL ANO 12 MESES
Brasil 1,06 1,71 1,04 4,49 12,47
Belém (PA) 1,21 1,44 1,1 4,35 9,45
Fortaleza (CE) 0,98 1,67 1,03 4,27 11,8
Recife (PE) 1,12 1,64 1,14 4,4 12,23
Salvador (BA) 0,67 1,66 0,84 4,36 13,54
Belo Horizonte (MG) 1,06 1,49 1,04 4,64 11,82
Grande Vitéria (ES) 0,83 1,56 0,72 3,72 12,58
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Rio de Janeiro (RJ) 1,39 1,77 1,45 5,15 12,36
S3o Paulo (SP) 1,06 1,58 0,98 4,56 12,96
Curitiba (PR) 0,85 2,54 0,92 5,13 15,20
Porto Alegre (RS) 1,13 1,71 1,08 2,68 11,65
Rio Branco (AC) 0,9 1,55 1,11 4,43 11,82
S3do Luis (MA) 1,03 2,05 1,11 5,09 12,53
Aracaju (SE) 1,36 1,49 1,33 5,16 11,93
Campo Grande (MS) 1,21 1,85 1,37 5,15 13,26
Goiania (GO) 0,81 2,13 0,65 4,66 12,70
Brasilia (DF) 1,21 1,46 1,25 4.4 11,52

Fonte: IBGE — indice Nacional de Precos ao Consumidor
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT.

Os grupos com maiores altas no més de abril foram: alimentagao e bebidas
(2,26%), saude e cuidados pessoais (1,94%), transportes (1,56%) e vestuario (1,36%).
Perto da estabilidade ficaram os itens comunicagéo (0,08%) e educacéo (0,09%).

Grafico 15 — INPC- IBGE Variagao percentual mensal por grupos

Brasil - Abril de 2022 (em %).
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Fonte: IBGE — indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Elaboragéo: GT Inflagado e Pregos da USJT.
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Em maio de 2022, o IGP-M apresentou variacdo de 0,52% contra 1,41% no

més anterior. O resultado soma a um acumulo de 7,54% de alta no ano e de 10,72%

em 12 meses. Em comparagao ao mesmo periodo em 2021, o indice havia subido
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4,10% e acumulava alta de 37,04% em 12 meses. O motivo da menor variagao
comparada ao més anterior se da pelos recuos nas taxas de variagao do IPA (1,45%
para 0,45%) e do IPC (1,53% para 0,35%). Tais quedas sdo explicadas pela

desaceleracao dos precos dos combustiveis fosseis.

Analisando mais a fundo, nota-se que o IPA variou 0,45% em maio, ante 1,45%
em abril. O grupo de produtos classificados como Bens Finais variou 0,51% neste més
comparado a 3,10% no més passado. A principal causa dessa variagao menor € pelo
subgrupo combustiveis para o consumo que apresentou uma variagao de 10,80%
para 0,01% no periodo. Os Bens Intermediarios também apresentaram queda na
variagao, passando de 3,40% em abril para 1,40% em maio de 2022. Os itens
combustiveis e lubrificantes para produg¢ao puxaram a queda com variagao de 12,04%

para 1,21% neste periodo.

Ja os itens de Matérias-Primas Brutas variou -0,58% enquanto apresentava
queda de 1,82% no més anterior. A subida na variagdo (embora continue negativa) se
da pelos seguintes itens: soja em grao (-7,02% para 1,67%), milho em grao (-7,22%
para -3,62%) e cana-de-acgucar (-0,45% para 3,81%). Em sentido oposto, destacam-
se os itens minério de ferro (-1,54% para -4,71%), aves (15,47% para 0,96%) e
mandioca/aipim (12,35% para -7,72%). O IPC variou 0,35% em maio, ante 1,53% em
abril. 3/4 das classes de despesa que compdem o indice apresentaram taxas de
variagdo menores. O grupo de Habitagdo apresentou a maior queda (0,93% para -
2,57% no més). O indice Nacional de Custo da Construgdo (INCC) subiu 1,49% em
maio, ante 0,87% em abril. Os trés grupos componentes do INCC registraram as
seguintes variagbes na passagem de abril para maio: Materiais e Equipamentos
(1,35% para 1,67%), Servicos (0,73% para 0,92%) e Mao de Obra (0,46% para
1,43%).
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Grafico 16 - Variagdo mensal por componente do IGP-M, maio de 2022 (em %).
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Fonte: FGV - IBRE
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT

O acumulado de 12 meses do IGP-M ficou em 14,66%, seguindo uma

tendéncia de queda desde maio de 2021 quando o indice atingiu a marca de 37,04%.

O acumulado do IPA-M chegou a 14,52%, em queda também desde maio de 2021
com 49,59%. O INCC e o IPC estéo, respectivamente, em 10,61% e 11,52%, seguindo

a mesma tendéncia de queda dos outros componentes do IGP-M.

Grafico 17 — Variagdo acumulada em 12 meses por componente do IGP-M, maio de

2022 (em %).
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Fonte: FGV - IBRE
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT
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agricolas. Soja, milho e café (correspondentes por 13% do IPA) apresentaram queda

média de 7,3%. A queda dos graos foi balanceada pelo aumento dos pregos do

Diesel, da gasolina e dos adubos/fertilizantes (correspondentes por 60% do IPA).

Tabela 3 — Principais influéncias positivas e negativas dos componentes do IGP-M.

Brasil — maio de 2022

Discriminacao

Variacao Percentual

Més Anterior \ Més Atual

Maiores Influéncias Positivas

indice de Pregos ao Produtos Amplo (IPA)

Adubos ou fertilizantes 10,45 8,59
Leite in natura 8,80 7,47
(}ana-de-agucar -0,45 3,81
Oleo Diesel 14,70 3,29
Soja (em grao) -7,02 1,67
indice de Pregos ao Consumidos (IPC)
Passagem aérea 9,50 18,39
Gasolina 5,86 1,01
Etanol 6,33 8,14
Perfume 0,21 4,27
Batata-inglesa 12,04 12,56
indice Nacional do Custo da Construgéo (INCC)

Cimento Portland 280 6.58
comum

Ajudante especializado 0,46 1,26
Servente 0,45 1,89
Vergalhdes e arames de 124 3.49
ago ao carbono

Elevador 1,26 2,37

Maiores Influéncias Negativas
indice de Pregos ao Produtos Amplo (IPA)

Minério de ferro -1,54 -4,71
Farelo de soja -6,46 -7,92
Milho (em gréo) -7,22 -3,62
Bovinos -1,78 -3,28
Mandioca (aipim) 12,35 -7,72
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indice de Pregos ao Consumidos (IPC)
Tarllfa dg eletricidade -0,91 13,71
residencial
Tomate 23,28 -13,20
Condominio residencial 0,58 -2,44
Cenoura 13,02 -20,81
Pla’no e seguro de -0,50 -0,51
saude
indice Nacional do Custo da Construgéo (INCC)

Condutores elétricos -0,68 -0,52
Tubos e conexodes de
PVC -0,12 -0,18
Tabua de 32 0,97 -0,62

Eiaboragao: GT nfagéo o Pregos da USJT.
IGP DI

O indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) variou 0,41% em
abril, percentual inferior ao apurado no més anterior, quando variara 2,37%. Com este
resultado, o indice acumula alta de 6,44% no ano e 13,53% em 12 meses. Em abril

de 2021, o indice havia subido 2,22% e acumulava elevacao de 33,46% em 12 meses.

O indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA) variou 0,19% em abril. No més
anterior, o indice havia apresentado alta de 2,80%. Na analise por estagios de
processamento, a taxa do grupo Bens Finais variou de 3,64% em margo para 2,01%
em abril. O principal responsavel por este recuo foram os alimentos processados, cuja
taxa passou de 4,03% para 1,84%.

- O indice de Bens Finais (ex), que resulta da exclusdo de alimentos in natura

e combustiveis para o consumo, variou 1,59% em abiril, contra 2,14% em margo.

- A taxa do grupo Bens Intermediarios passou de 3,19% em margo para 1,80%
em abril. O principal responsavel por este recuo foi o subgrupo combustiveis e
lubrificantes para a produgao, cuja taxa passou de 12,90% para 3,17%. O indice de
Bens Intermediarios (ex), calculado apds a exclusdao de combustiveis e lubrificantes

para a producéo, subiu 1,53% em abril, apos alta de 1,45% no més anterior.

- O estagio das Matérias-Primas Brutas caiu 2,96% em abril, apos alta de 1,73%

em marg¢o. Contribuiram para este movimento os seguintes itens: soja em grao (3,48%
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para -8,02%), minério de ferro (2,82% para -3,90%) e milho em grao (1,49% para -
9,82%). Em sentido oposto, vale citar, leite in natura (3,60% para 10,20%), café em
grao (-10,76% para -5,01%) e aves (6,95% para 10,11%).

O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) variou 1,08% em abril, contra 1,35%
em margo. Trés das oito classes de despesa componentes do indice registraram
decréscimo em suas taxas de variagao: Habitagao (1,23% para -0,69%), Alimentacéo
(1,99% para 1,58%) e Transportes (2,51% para 2,13%). Nestas classes de despesa,
vale mencionar o comportamento dos seguintes itens: tarifa de eletricidade residencial
(1,60% para -6,78%), hortalicas e legumes (14,79% para 9,10%) e gasolina (5,08%
para 3,19%).

Em contrapartida, os grupos Educacao, Leitura e Recreagédo (0,67% para
2,51%), Saude e Cuidados Pessoais (0,29% para 1,14%), Despesas Diversas (0,39%
para 0,70%), Vestuario (1,04% para 1,26%) e Comunicacéo (-0,11% para -0,02%)
apresentaram acréscimo em suas taxas de variacdo. Estas classes de despesa foram
influenciadas pelos seguintes itens: passagem aérea (3,26% para 14,38%),
medicamentos em geral (0,19% para 4,12%), servigcos bancarios (0,41% para 1,07%),

roupas (1,17% para 1,29%) e tarifa de telefone residencial (-0,83% para 1,12%).

O nucleo do IPC registrou taxa de 0,93% em abril, ante 0,80% no més anterior.
Dos 85 itens componentes do IPC, 26 foram excluidos do calculo do nucleo. Destes,
17 apresentaram taxas abaixo de 0,33%, linha de corte inferior, e 9 registraram
variagdes acima de 2,24%, linha de corte superior. O indice de difusdo, que mede a
proporcdo de itens com taxa de variagdo positiva, ficou em 77,74%, 1,29 ponto
percentual abaixo do registrado em margo, quando o indice foi de 79,03%.

O indice Nacional de Custo da Construgao (INCC) variou 0,95% em abril, ante
0,86% no més anterior. Os trés grupos componentes do INCC registraram as
seguintes variagdes na passagem de margo para abril: Materiais e Equipamentos
(0,50% para 1,79%), Servigos (0,70% para 0,84%) e Mao de Obra (1,21% para
0,21%).
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Grafico 18 - Variagdo do IGP-DI mensal e seus componentes, de janeiro de 2021 a
abril de 2022.
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Fonte: FGV. Elaboragdo: GT Inflagdo e Pregos da USJT

Ja no acumulado de 12 meses, observamos expressivo aumento no
acumulado em 12 meses do IPA e do IGP até junho de 2021, onde o IPA beirou a
marca de 50%, a partir dai o indice acumulado tem caido até atingir 14,5% e 13,5%
respectivamente, apenas o IPC cresce durante todo periodo analisado, alcangando
a marca de 10,6%, conforme o grafico a seguir.

Grafico 19 - Variagdo do IGP-DI em 12 meses e seus componentes, de janeiro de
2021 a abril de 2022.
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Fonte: FGV - IBRE
Elaboragéo: GT Inflagédo e Pregos da USJT
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O aumento do IGP-DI do més de abril foi fortemente influenciado pelo
aumento dos precgos principalmente dos produtos alimenticios naturais. Neste més se
registrou um aumento de 10,20% no leite in natura e das aves em 10,11%, onde
ambos impactam diretamente nos pregos ao produtor amplo. Além de alguns
alimentos, o prego das passagens aéreas teve o maior aumento registrado, de
14,38%, elevando o indice de pregos ao consumidor. O que segurou 0s pregos esse
més, para os produtores foram as commodities como soja em gréo e milho em grao,
registrando queda de 8,02% e 9,82% respectivamente e como destaque de queda
para os consumidores, foi registrado o mamao papaya, puxando o indice para baixo,

com uma queda de mais de 7,28% negativo contra 13,24% positivo no més anterior.

Tabela 4 — Influéncias positivas e negativas em cada componente do IGP-DI.

Variacao
Discriminagao Percentual
Marco | Abril
IPA
Maiores influéncias positivas
Oleo Diesel 16,86 6,87
Leite in natura 3,60 10,20
Aves 6,95 10,11
Gasolina automotiva 12,69 5,36
Adubos ou fertilizantes 7,97 5,51
Maiores influéncias negativas
Soja (em grao) 3,48 -8,02
Milho (em grao) 1,49 -9,82
Minério de ferro 2,82 -3,90
Farelo de soja 0,88 -8,87
Bovinos -0,4 -3,15
IPC
Maiores influéncias positivas
Gasolina 5,08 3,19
Passagem Aérea 3,26 14,38
Licenciamento — IPVA 4,28 3,53
Aluguel residencial 1,88 2,14
Tomate 22,21 16,93
Maiores influéncias negativas
Tarifa de eletricidade residencial 1,60 -6,78
Condominio residencial 1,25 -0,89
Plano e seguro de saude -0,49 -0,50
Mamao papaya 13,24 -7,28
Bombons e chocolate -0,38 -3,51
INCC
Maiores influéncias positivas
Cimento Portland comum | 1,37 | 5,38
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Elevador 0,30 3,24
Massa de concreto 1,98 3,79
Argamassa 0,47 3,18
VergalhGes e arames de aco -2,68 1,64
Maiores influéncias negativas
Condutores elétricos -0,75 -0,49
Compensados 0,77 -0,18
Tubos e conexées PVC 2,03 -0,04
Rodapé de madeira 0,28 -0,15

Fonte: FGV. Elaboragdo: GT Inflagdo e Pregos da USJT
Cesta Basica

O Departamento Intersindical de Estatisticas e Estudos Socioeconémicos
(DIEESE) é responsavel pela elaboragao e divulgagdo mensal da Pesquisa Nacional
da Cesta Basica de Alimentos. Esta pesquisa tem por objetivo identificar a variagéo

de itens basicos que compdem a cesta basica em 17 capitais do Brasil.

No més de abril, o DIEESE observou aumento do preco da cesta basica em
todas as capitais em que a pesquisa € aplicada. Em relacdo ao més anterior, destaca-
se a elevagdo em Campo Grande (6,42%), Porto Alegre (6,34%), Florian6polis
(5,71%) e Séo Paulo (5,62%). Ao realizar a comparagdo do mesmo periodo no ano
anterior, houve aumento em todas as capitais, entre elas, os maiores aumentos foram
em Campo Grande (29,9%), Sao Paulo (27,1%), Curitiba (26,7%) e Brasilia (26,3%).

Entre os produtos pesquisados, os que mais se destacaram no periodo,
obtendo elevagdo em todas as capitais e acarretaram o aumento do preco da cesta
foram a manteiga com variagdes entre 0,61% e 6,92%, o oleo de soja com 0,50% e
11,34% e o pao francés oscilando entre 7,07% e 11,37%. Além disso, destacam-se o
aumento dos pregos em 16 capitais do arroz agulhinha entre 0,7% e 10,24% e do café
em po em 3,74% e 7,58%.

Além disso, cabe destacar a elevacao de 9,54% a 11,08% dos prec¢os da farinha
de trigo em todas as capitais do Centro-Sul e do leite integral em 17 cidades entre
11,31% e 15,57%.
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Tabela 5 - Custo e variagao de itens cesta basica em 17 capitais do Brasil nos ultimos

trés meses. - abril 2022
meses/produtos Fevereiro Margo Abril
Quant. de Cidades Afetadas | Variagdes (%) Quant, de Cidades Afetadas Variagdes (%) Quant, de Cidades Afetadas Variagdes (%)
Agucar - - Subiu em 15 capitais 171e3,13 - .
Arroz Agulhinha - - - - Elevou em 16 capitais 0,17e10,24
Batata Elevagdo em 10 cidades | 30,08 e 48,40 - -
Café em PO Aumento em 16 capitais 499e7,77 Subiu em 16 capitais 3,74e7,58
Carne Bovina de Primeira|  Aumento em 14 capitais 3,20e4,75 - - = B
Farinha de Mandioca - Aumento em todas as cidades do NO e NE | 4,89 e 13,52 [ Aumento em quase todas as cidades do NOe NE| 3,73e7,76
Farinha de Trigo - Aumento em todas as cidades do Centro-Sul{ 5,30e8,30 | Aumento em todas as capitais do Centro-Sul | 9,54 e 11,08
Feijdo (Carioca e Preto) [Aumento em todas as capitais| 1,20 e 10,14 Aumento em todas as capitais 1,43e14,78 Aumento em 15 capitais 3,86e11,89
Leite Integral - - Elevou em 16 cidades 8,37e 13,09 Subiu em 17 cidades 11,31 e 15,57
Manteiga Aumento em 14 capitais 3,04e3,50 Aumento em 15 capitais 3,13e5,19 Aumento em todas as capitais 0,61e6,92
Oleo de Soja Subiu em 15 capitais 0,11e2,98 Aumento em todas as capitais 2,81e15,89 Aumento em todas as capitais 0,50e 11,34
P30 Francés - Aumento em todas as cidades 5,87 € 6,63 Aumento em todas as cidades 7,07e11,37
Tomate Aumento em 16 capitais 35,36 e 57,73 -

Fonte e Elaboragao: DIEESE - Pesquisa Nacional de

Cesta Basica - abril de 2022.

De acordo com o DIEESE, 61% do salario minimo liquido do trabalhador

remunerado foi comprometido para adquirir os produtos da cesta basica. Este

percentual é atribuido a partir da média das 17 capitais pesquisadas.

Tabela 6 - Custo e Variagéo da Cesta Basica no Brasil em 17 capitais de acordo
com a Pesquisa Nacional da Cesta Basica de Alimentos - abril 2022

Custo e Variacdo - Abril 22
Capital Valorda | Variacdo |% do Sal. | Tempo de Variacdo | Variacdo em
Cesta | Mensal (%) | Min. Liq. | Trabalho |no Ano (%)| 12 meses (%)
Sao Paulo 803,99 5,62 71,71 145h56m 16.43 27,09
Florianopolis 788 571 70,29 143h02m 1428 24,19
Porto Alegre 780,86 6,34 69,65 141h44m 14,34 24,72
Rio de Janeiro 768,42 2,36 68,54 139h29m 15.33 23,53
Campo Grande 761,73 6,42 67,94 138h16m 18,77 29,93
Brasilia 341,55 5,24 66,14 134h36m 19,3 26,26
Curitiba 739,28 5.37 65,94 134h11m 17.63 26,67
Vitoria 729,31 3,46 65,05 132h23m 10,17 19,37
Belo Horizonte 693,41 3.58 61,85 125h52m 14,58 22,56
Goiania 682,87 2,92 60,91 123h57m 14,34 22,76
Fortaleza 647.63 1,99 57,77 117h34m 11,84 23.3
Belem 610,31 4,16 54,44 110h47m 9.6 20,65
Natal 595,37 3,48 53.11 108h04m 12,43 24 49
Recife 582,74 3.7 51,98 105h47m 9,46 23,59
Salvador 575,84 2,76 51,36 104h32m 11,12 25,85
Jodo Pessoa 5737 1,03 51,17 104h08m 12,31 17.07
Aracaju 551,47 5,04 49,19 100h06m 15,36 17,42

Fonte e Elaboragao: DIEESE - Pesquisa Nacional de Cesta Basica - abril de 2022.

Além disso, informa que para a aquisicdo destes produtos, o trabalhador

precisa de um tempo médio de 124 horas e 08 minutos, sendo 14 horas e 30 minutos

a mais do que no mesmo periodo do ano anterior.
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Ainda segundo a mesma pesquisa do més de abril, revela que o salario

minimo necessario para suprir esta demanda seria de R$ 6.754,33, elevando em R$

359,57 em relagdo a margo. Em abril de 2021, o valor era estipulado em R$ 5.330,69

em relacdo ao salario minimo nominal R$ 1.100,00, sendo que atualmente é de R$

1.212,00.

Tabela 7 - Comparacgao entre o salario minimo nominal e necessario entre os anos

de 2021 e 2022

2022 2021
Meses Salario Minino Nominal | Salério Minimo Necessario| Meses |Salério Minino Nominal | Salério Minimo Necessario
Abril R$ 1.212,00 RS 6.754,33 Abril RS 1.100,00 RS 5.330,69
Marco R$ 1.212,00 RS 6.394,76 Margo RS 1.100,00 R$ 5.315,74
Fevereiro RS 1.212,00 R$6.012,18 Fevereiro RS 1.100,00 RS 5.375,05
Janeiro R$ 1.212,00 R$5.997,14 Janeiro RS 1.100,00 RS 5.495,52

Fonte e Elaboragao: DIEESE - Pesquisa Nacional de Cesta Basica - abril de 2022.
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3. Mercado de Trabalho

A taxa de desocupados demonstra uma queda em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, de 14,9% para 11,1%. Ja em comparacgao ao ultimo trimestre
de 2021, o numero é o mesmo, 11,1%. Esse mesmo numero em dois trimestres
demonstra como estagnamos em certo ponto nessa retomada da economia, a taxa de
desocupagao demonstra como ainda esta dificil conseguir emprego nesse cenario e
como estamos estagnados nesse sentido, veremos que as mudangas sao menores

em relagao a trimestres anteriores.

No nivel de ocupagao, houve um aumento do primeiro trimestre para o ultimo
de 2021, subindo de 50,9% para 55,6%. Um crescimento de 4,7%, um numero bem
expressivo que demonstra como estavamos retomando o ritmo normal e diferente do
que vivemos na pandemia. Ja em 2022, nesse primeiro trimestre vemos mais uma vez
pouca mudanga em relacdo ao trimestre anterior, uma leve queda no numero de

pessoas ocupadas, caiu para 55,2%.

Em taxa de participacdo na forgca de trabalho, mais uma vez vemos uma
melhora em relagao ao primeiro trimestre de 2021 e o ultimo, de 59,8% para 62,5%,
seguido de uma leve queda novamente em 2022, para 62,1%.

Ja na taxa combinada de desocupacao e subocupacéao por insuficiéncia de
horas trabalhadas, observamos uma melhora nos 3 trimestres da tabela, ja que o
numero trata sobre pessoas desocupadas, entdo a queda é algo positivo. No primeiro
trimestre de 2021 o numero era de 21,8 %, caindo para 18% no fim do ano, e chegando

a 17,2% no primeiro trimestre de 2022.

Analisando os dados podemos tragar algo em comum, como ha uma
melhora grande entre o primeiro trimestre e o ultimo de 2021, em todos os numeros
sdo positivos e significativos, porém em relagdo ao primeiro trimestre de 2022 a
diferenga ja é bem menor, no nivel de ocupagéo por exemplo vemos uma leve piora,
e em outros uma leve melhora, indicando um certo equilibrio e pouca evolugcdo em

relacdo ao trimestre anterior.
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Tabela 8 - Taxa de variacdo de desocupacao, ocupacao, subutilizagao e
participacao na forga de trabalho por trimestre.

Taxas (%) jan-fev- out-nov- jan-fev- Diferenca
¢ mar/2021 dez/2021 mar/2022 em P.P.
Taxa de desocupacgéao 14,9 11,1 11,1 0,0
Nivel da ocupacgao 50,9 55,6 55,2 -0,4
Taxa de participagao na forca 508 625 62.1 0,5
de trabalho
Taxa combinada de
desoc_upag_a_one s_ubocupagao 218 18 17,2 0.8
por insuficiéncia de horas
trabalhadas

Fonte: IBGE — PNAD Continua.
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT.

A taxa em relagdo a condicdo por forca de trabalho teve uma queda no
primeiro trimestre do ano de -0,5% em relagdo ao trimestre anterior mas um
crescimento de 4,8% em relagao ao ano anterior, isso mostra que a tivemos uma taxa
um pouco negativa na forga de trabalho no primeiro trimestre, mas nada que afete os

numeros positivos comparado ao ano.

A taxa de ocupados e desocupados teve uma queda de -0,5% porém a taxa
de ocupados vem positiva 9,4% e a taxa de desocupados teve uma grande queda de
-21,7%, isso mostra como a pandemia afetou o trabalhador, com as pessoas nao

podendo exercer suas fungdes de trabalho, fica eminente o numero super alto na taxa

negativa de desocupados que voltaram as suas fungdes no ano de 2022.

Tabela 9 - Indicadores por condicdo em relacéo a forga de trabalho e condi¢céo na
ocupacao (Mil pessoas).

jan-fev- | out-nov- | jan-fev- Yar % Var %
Total mar/2021 | dez/2021 | mar/2022 | 1Yimestre|  Ano
Anterior | Anterior
Na forca do trabalho 102.339 107.758 107.224 -0,5 4,8
Ocupados 87.082 95.747 95.275 -0,5 94
Desocupados 15.257 12.011 11.949 -0,5 -21,7
Fora da forga do trabalho | 68.746 64.454 65.454 1,4 -4.,8

Fonte: IBGE — PNAD Continua

Elaboragédo: GT Mercado de Trabalho da USJT.
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O mercado de trabalho vem se recuperando lentamente, mas alguns de seus
indices ja mostram uma variagao relativamente razoavel entre o ano passado e este. Na
comparagado com 2021, as maiores altas foram: os trabalhadores sem carteira (19,3%) e
trabalhadores domésticos (19%), revelando que no mercado de trabalho os trabalhadores
buscaram alternativas de reinsercdo optando mais pelos postos de trabalhos informais
dentro desse periodo. Por outro lado, um indice interessante para se ressaltar € o de conta
prépria, que em relacdo ao ano anterior teve um aumento de 7,3%, mas em relagcdo ao
trimestre anterior ele teve uma reducdo significativa de -2,5%, dado que pode ser
relacionado com o crescimento no indice de empregador (5,7%) e trabalhadores com
carteira ( 10,7%), pois com a retomada da economia, o mercado de trabalho voltou a ter um
maior numero de empregadores e empregados, refletindo em menores op¢des para o ramo
de trabalhadores por conta propria e uma maior gama criagao de vagas de emprego. Esses
dados estédo no grafico 20.

Grafico 20 - Variagao percentual da ocupagéo por posi¢ao — janeiro, fevereiro e
margo de 2022
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Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT.
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Os dados do grafico 21 mostram que entre os setores de atividade econémica,
se destacam, na comparagdo com o mesmo trimestre de 2021 foram Alojamento e
alimentacao (32,5%), Servicos Domésticos (19,4%) e Outros Servigos (19,5%) dados que
evidenciam a busca dos trabalhadores por setores de trabalhos informais dentro de um
periodo de reconstrugdo econdmica. Por outro lado, os indices Agricultura, pecuaria,
producao florestal, pesca e aquicultura (2,5%) e Administragao publica, defesa, seguridade
social, educagdo, saude humana e servigos sociais (1,8%) se mantiveram estaveis em
relagdo ao periodo anterior, essas informagdes mostram que esses setores nao foi uma
opc¢ao muito interessante ou acessivel como fonte de renda para os trabalhadores que
ingressaram no mercado de trabalho.

Grafico 21- Variagao percentual da ocupagéao por posi¢ao - janeiro, fevereiro e
marco de 2022
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Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

Rendimentos

Em comparacédo com o periodo imediatamente anterior, percebe-se que para
todas as posi¢des na ocupagado houve um ligeiro aumento no rendimento médio real
efetivo. A Unica ocupacgao que nao teve aumentos de rendimento foi o do setor publico,
com uma variagao de -1,6%. Os maiores aumentos foram para os trabalhadores

domésticos, com uma variagao positiva de 3,1%, seguido pelos trabalhadores sem
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carteira do setor privado e pelos trabalhadores do setor privado em geral com
aumentos de 2,8% e 2,6% respectivamente.

Ja em comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior, nenhuma
ocupacao apresentou uma variaciao positiva, sendo as maiores quedas para 0s

trabalhadores do setor publico -12,4% e empregadores e empregados no geral com -
9,3% cada.

Grafico 22: Rendimento real médio por posi¢ao - janeiro, fevereiro e margo de 2022
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Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT.

De uma maneira geral, ocorreu uma leve recuperagdo nos setores de
atividades em relacdo ao trimestre anterior (+2,81%). Isso pode ser visto
principalmente no setor de construgéo (+6,1%). Contudo, em relagcdo ao mesmo
periodo do ano passado ocorreu uma queda geral (-3,27%), sendo a maior no setor
de Administragao publica, defesa e seguridade (-15,7%).
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Grafico 23 - Rendimento médio real por setor de atividade - janeiro, fevereiro e
marco de 2022
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Fonte: IBGE — PNAD Continua
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

Novo Caged

Verificou-se que em margo de 2022, 4 (quatro) regides brasileiras
apresentaram saldo positivo de trabalhadores admitidos quando comparados ao
numero de trabalhadores desligados, com excegao da regido nordeste que ficou com
saldo negativo:

* Sudeste (+75.804 postos, +0,36%);

* Sul (+33.601 postos, +0,43%);

* Centro-Oeste (+20.262 postos, +0,57%);
* Norte (+9.357 postos, +0,48%).

* Nordeste (-4.963 postos, -0,07%).

Tabela 10 — Caged - Saldo de empregos formas por Regido e Setor Econédmicos —
margo de 2022.

Acumulado no Ano (2022) Ultimos 12 Meses** (Abr/21 a Mar/22)**
Regido e UF o Desligamen Variagdo _— i Variagao
Admissdes tos Saldo Relativa (%) Admissdes |Desligamentos Saldos Relativa (%)
Brasil 5.820.897 | 5.205.724 | 615.173 1,51 21.370.538 18.799.225 | 2.571.313 6,64
Norte 257.691 232.393 25.298 1,31 1.009.000 856.466 152.534 8,46
Nordeste 722.354 697.268 25.086 0,38 2.809.292 2.364.069 445.223 7,16
Sudeste | 2.955.555 | 2.668.264 | 287.291 1,37 11.079.534 9.823.626 1.255.908 6,28
Sul 1.299.291 | 1.122.691 | 176.600 2,31 4.448.896 4.014.414 434.482 5,89
gzgttl:_ 578.441 483.476 94.965 2,72 2.001.315 1.730.757 270.558 8,17

Fonte: Novo Caged — STRAB/MTP.
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT
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E possivel verificar, através da tabela 8, que nos ultimos 12 meses, de abril
de 2021 amargo de 2022, houve mais admissdes formais de trabalhadores do que
desligamentos, representando um saldo positivo de 2.571.313 trabalhadores com
carteira assinada em todoo pais, sendo que o Sudeste foi a regido responsavel pelo
maior saldo. E importante destacar que todas as regides tiveram um saldo positivo de

contratacao de trabalhadores formais considerando os ultimos 12 meses.

Com relacdo ao acumulado do ano de 2022, o Brasil apresenta um numero
de trabalhadores contratados maior do que os demitidos, estando com um saldo
positivo de 615.173 trabalhadores formais, sendo que novamente a regido do pais
com o saldo mais expressivo é o Sudeste. Contudo, a regido Centro-Oeste, seguida
da regido Sul, foram as regides que apresentaram maior taxa de variagao relativa em

relacdo ao numero de trabalhadores formais, sendo 2,72% e 2,31% respectivamente.

. Tabela 11 — Caged - Saldo de empregos formas por Setor Econdmico — margo de
2022.

Acumulado no Ano (2022) Ultimos 12 Meses** (Abr/21 a Mar/22)**
Variagdo
Relativa (%)

Grupamento de Atividades Econdmicas e
Seg&o CNAE 2.0 Admissdes | Desligamentos Saldo

Variagao

Admissdes | Desligamentos Saldo Relativa (%)

Agricultura, pecuaria, produgao florestal,

5 313.106 286.969 26.137 1,56 1.174.560 1.067.642 106.918 6,68
pesca e aquicultura
Industria geral 915.528 805.855 109.673 1,38 3.330.450 2.966.625 363.825 4,74
Construgéo 572.515 472.028 100.487 4,35 2.077.129 1.844.791 232.338 10,68
Coméreio; reparagao de veiculos 1251574 | 1305695 | -54.121 056 | 4999720 | 4.479.089 520,631 578
automotores e motocicletas
Servigos 2.768.174 2.335.173 433.001 2,26 9.788.679 8.441.068 1.347.611 7,38
Transporte, armazenagem e correio 303.419 267.841 35.578 1,47 1.124.302 999.457 124.845 5,35
Alojamento e alimentagéo 339.297 309.197 30.100 1,71 1.233.102 1.021.362 211.740 13,45
Informagao, comunicagao e
atividades financeiras, imobiliarias, 1.364.487 1.208.997 155.490 1,82 5.114.896 4.457.062 657.834 8,17

profissionais e administrativas
Administragéo publica, defesa e
seguridade social, educagao, saude 587.130 414.674 172.456 3,33 1.738.522 1.490.627 247.895 4,86
humana e servicos sociais
Satde Humana e Servigos

Sociais 283.135 237.722 45.413 1,72 1.020.858 891.704 129.154 5,06
Servigos domésticos 356 341 15 0,82 1.574 1.268 306 19,93
QOutros servigos 173.485 134.123 39.362 3,12 576.283 471.292 104.991 8,79

N&o identificado™* 0 4 -4 - 0 10 -10

Fonte: Novo Caged — STRAB/MTP.
Elaboragéo: GT Mercado de Trabalho da USJT

Com relagao as atividades econdémicas, no acumulado do ano de 2022
“servicos” foi a categoria que apresentou maior saldo positivo, tendo contratado
formalmente 433.001 trabalhadores a mais do que desligado. “Servigos Domeésticos”
apresentou um saldo pouco expressivo, ficando acima apenas da categoria
“Comeércio; reparacado de veiculos automotores e motocicletas”, a unicacom saldo
negativo no acumulado do ano, com 54.121 a mais de trabalhadores demitidos do que
contratados.
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4. Contas Publicas

RECEITAS, DESPESAS E RESULTADO

A arrecadacdo total das Receitas Federais, em abril de 2022, atingiu o valor de R$
195.085 milhdes, registrando um aumento real (IPCA) de 10,94% em relagdo ao
mesmo periodo de abril do ano anterior. No acumulado de janeiro a abril de 2022, a
arrecadacdo alcangcou R$ 743.217 milhdes, representando um aumento real de

11,05% em relagédo ao mesmo periodo do ano anterior.

Quanto as Receitas Administradas pela RFB, o valor arrecadado pegando o
periodo acumulado de janeiro a abril de 2022 foi de R$ 691.378 milhdes a pregos
correntes, com um acréscimo real (IPCA) de 8,48%. Ja o valor arrecadado no més de
abril de 2022 foi de R$172.026 milhdes, apresentando um aumento real (IPCA) de
7,26% se comparado com o mesmo periodo de 2021. Em relagcdo a variagao
acumulado nominal teve um aumento de 20,45% em relagdo ao mesmo més do ano

anterior.

Entre os tipos de impostos, no més de abril o IRPJ/CSLL teve uma arrecadagao
total R$ 196.688 milhdes, apresentando um crescimento real de 22,57% em relagdo
ao més anterior. O IRPF (Imposto de Renda de Pessoa Fisica) arrecadou R$ 12.063
milhées onde apresenta uma queda de 9,76% em relacdo ao més de margo do mesmo
ano. O COFINS/PIS-PASEP teve um total arrecadado de R$ 136.633 milhdes com um
aumento de 8,66% na comparagdao com o més imediatamente anterior. Ja o IOF
(Imposto sobre Operagdes Financeiras) arrecadou um total de R$ 19.075 milhdes
mostrando um crescimento de 35,57% no més de abril. Por fim, o IRRF — Rendimentos
do Trabalho (Imposto de Renda Retido na Fonte) teve uma arrecadacdo de R$ 61.712
milhées com um aumento de 7,54%, o IRRF — Rendimentos de Capital mostrou
aumento de 46,49% sobre uma arrecadacdo de R$ 22.556 milhdes, IRRF —
Rendimentos de Residentes no Exterior arrecadagdo de R$ 15.004 milhdes com
crescimento de 1,85% e IRRF — Outros rendimentos com R$ 5.087 milhdes (-13,09%)

na comparagao do més de abril em relagdo a margo ultimo.
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Grafico 24 - Arrecadagdo acumulada das Receitas Federais jan-set/2020 e jan-

set/2021.
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Fonte: Receita Federal — Andlise da Arrecadagao das Receitas Federais — 2021.
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

A Tabela 10 descreve a evolugdo da arrecadagao administrada pela RFB (Receita
Federal do Brasil) que em abril de 2022 arrecadou R$ 172.026 milhdes, mostrando
acréscimo real (IPCA) de 7,36%. Ja no acumulado de janeiro a abril deste ano

alcangou R$ 574.0 milhdes, com acréscimo real (IPCA) de 8,48%.
Tabela 12 - Evolucéo da arrecadagao administrada pela RFB — (em R$ milhdes).

Arrecadacgao
Variagao (%)
(Precos Correntes)

Nominal [A)/[B] Real IPCA [A]/[B]

Jan-Abr/22 Jan-Abr/21
Més Acumulado  Més Acumulado

JAN 217.421 171.798 26,56 26,56 14,66 14,66
FEV 143.282 124.693 14,91 21,66 3,95 10,17
MAR 158.650 134.617 17,85 20,47 5,89 8,85
ABR 172.026 142.892 20,39 20,45 7,36 8,48
TOTAL 691.378 574.000 - 20,45 - 8,48

Fonte: Receita Federal
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.
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Grafico 25 — Desempenho da arrecadacao das receitas administradas pela RFB —
janeiro a abril 2022 — variagéo (%) real acumulada (IPCA).
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Fonte: Receita Federal — Arrecadagao Mensal, 2022.
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT
Segundo o relatério da Receita Federal de abril/2022, os principais fatores para

este resultado do més foram:

e Desempenho dos principais indicadores macroeconémicos que influenciam a
arrecadacao de tributos;

e Desempenho da arrecadagao do IRPJ/CSLL, em especial, do ajuste anual e da
estimativa mensal;

e Crescimento da arrecadagao previdenciaria decorrente da geragdo de
empregos e dos aumentos de arrecadacao do Simples Nacional,

e Crescimento da arrecadagdo do IRRF Capital, especialmente, nos itens

relativos aos titulos e fundos de renda fixa.

DESPESAS

As despesas publicas do ano de 2022, no acumulado dos cinco primeiros
meses do ano, indicam que os maiores gastos estao relacionados a previdéncia social
com um total de R$ 311.3 bilhdes (55,92%), seguida da assisténcia social que
corresponde R$ 65.5 bilhdes (11,78%). Um pouco distante, estdo as despesas com
saude e educagéo, apresentando R$ 46.4 bilhdes (8,34%) e R$ 37.8 bilhdes (6,79%),

respectivamente.
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Tabela 13 — Principais gastos por area jan/mai de 2022

Area de atuagido Valor % Relativo ao todo
Outros R$ 47.210.431.191,59 8,48%
Educacgéo R$ 37.829.614.155,01 6,79%

Saude R$ 46.417.071.079,73 8,34%
Trabalho R$ 48.388.724.276,21 8,69%
Assisténcia Social R$ 65.565.690.680,62 11,78%
Previdéncia Social R$ 311.364.587.705,24 55,92%
Total R$ 556.776.119.088,40 100%

Fonte: Portal da Transparéncia — Despesas Publicas, 2022.
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

Grafico 26 — Despesas em percentual — jan/mai de 2022
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Fonte: Portal da Transparéncia — Despesas Publicas, 2022.
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

Ja entre os programas or¢gamentarios com maior despesa o Refinanciamento
da Divida Interna assinala o maior valor, com R$ 548.4 bilhdes (37,04%). Seguido de
Nova Previdéncia com R$ 279.4 bilhdes (18,88%) e Operagbes Especiais:
Transferéncias constitucionais e as decorrentes de legislagdo especifica com R$
193.1 bilhdes (13,05%).
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Tabela 14 — Principais gastos de programas orgamentarios jan/mai de 2022

Area de atuacdo

Valor

% Relativo ao todo

OPERACOES ESPECIAIS:
REFINANCIAMENTO DA
DIVIDA INTERNA

R$ 548.429.015.685,30

37.04%

NOVA PREVIDENCIA

R$ 279.495.893.411,60

18.88%

OPERACOES ESPECIAIS:
SERVICO DA DIVIDA INTERNA
(JUROS EAMORTIZACOES)

R$ 193.158.221.612,14

13.05%

OPERACOES ESPECIAIS:
TRANSFERENCIAS
CONSTITUCIONAIS E AS
DECORRENTES DE
LEGISLACAO ESPECIFICA

R$ 160.568.327.974,41

10.85%

PROGRAMA DE GESTAO E
MANUTENCAO DO PODER
EXECUTIVO

R$ 100.776.122.140,01

6.81%

OUTROS

R$ 198.071.643.582,64

13.38%

TOTAL

R$ 1.480.499.224.406,10

100,00%

Fonte: Portal da Transparéncia — Despesas Publicas
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

Resultado Primario

Os resultados do setor publico do ano de 2022, mais especificamente até
margo, registraram um superavit primario de R$ 4,3 bilhdes ante superavit primario de
R$5 bilhdes no mesmo periodo em 2021. Esse resultado se mantém positivo também
quando comparamos nos doze meses encerrados em margo visto que o superavit

primario do setor publico atingiu R$ 122,8 bilhdes, ou o equivalente a 1,37% do PIB.

Ja no Governo Central podemos visualizar o oposto em questdo dos
resultados, pois houve um déficit de R$ 7,8 bilhdes, mas os governos regionais e as
empresas estatais registraram, respectivamente, superavits de R$ 11,9 bilhdes e R$

242 milhdes no més.

Por fim, os juros nominais do setor publico consolidado somaram R$ 30,8
bilhdes em margo de 2022, comparados a R$ 49,5 bilhdes no mesmo més em 2021,
contribuiu para a reducio o resultado das operacdes de swap cambial mais do que
compensando os aumentos da taxa Selic e do IPCA no periodo. No acumulado em
doze meses até margo, os juros nominais somam R$403,8 bilhdes, representando
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4,52% do PIB, comparativamente a R$309,9 bilhdes, 4,03% do PIB, nos doze meses
até marco de 2021.

O resultado nominal, que abrange o resultado primario e os juros nominais, foi

deficitario em R$ 26,5 bilhdes em margo.

Grafico 27 — Resultado primario (% do PIB)
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

DiVIDA PUBLICA

A Divida Liquida do Setor Publico ou DLSP atingiu o patamar de 58,2% do PIB,
chegando na casa dos R$ 5,2 trilhdes em margo, elevando-se assim em 1,1 p.p do
PIB do més. Esse resultado € reflexo dos impactos da recente valorizagao cambial de
7,8%, dos juros nominais apropriados e do efeito do crescimento do PIB nominal.
Quando analisamos a relagdo DLSP/ PIB percebemos um aumento de 1,0 p.p
incentivada pelo superavit primario acumulado (redugéo de 1,2 p.p), pelo crescimento
do PIB nominal (reducao de 1,6 p.p), pela valorizagdo cambial acumulada de 715,1%
e pelo efeito da variagdo da gama de moedas que compdem a divida externa liquida

(aumento de 0,6 p.p).

Ja a Divida Bruta do Governo Geral ou DBGG, que é composta pelo Governo
Federal, INSS e governos estaduais e municipais, atingiu o nivel de 78,5% do PIB em
marco de 2022, aproximadamente R$ 7 trilhdes, apresentando uma reducgéo de 0,8
p.p em relagdo ao més anterior. Essa evolugdo no més decorreu, principalmente, do

efeito do crescimento do PIB nominal (redugéo de 0,8 p.p.), do efeito da valorizag&o
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cambial (reducéo de 0,4 p.p.), dos resgates liquidos de divida (redugéo de 0,3 p.p.), e

dos juros nominais apropriados (aumento de 0,8 p.p.).

Grafico 28 — DLSP E DBGG — Taxa de Juros Implicita
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragdo: GT Contas Publicas da USJT.

Para encerramento, segue as elasticidades da DLSP e da DBGG a variagdes

na taxa de cambio, taxa de juros e nos indices de precgos.

Tabela 15 — Elasticidades da DLSP e DBGG

DLSP DBGG
R$ Bilhées | p.p.PIB | R$ Bilhdes | p.p. PIB

Desvalorizagao de 1% na
taxa de cambio -11,7 -0,13 45 0,10

Aumento de 1 p.p. na taxa

Selic 33,8 0,38 33,2 0,37

Aumento de 1 p.p. nos
indices de pregos

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragéo: GT Contas Publicas da USJT.

15,8 0,18 15,7 0,18

Como pode ser observado na Tabela 15, é estimado pela analise da
elasticidade que a cada 1 p.p. da taxa de desvalorizagao do cambio, afetara a DLSP
com uma reducgdo de R$ 11,7 bilhdes de reais e aumentara DBGG em 4,5 bilhdes.
Entendendo a atrelagem dos titulos publicos a taxa Selic, o relatério do BACEN ainda
aponta que o aumento da Selic de 1 p.p aumentaria a DLSP em R$ 33,8 bilhdes e a
DBGG teria um aumento de 33,2 bilhdes, esse aumento consequente da alta dos juros

pagos na divida (custo da divida). Sobre a relagao entre os indices de preco, a DLSP
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e DBGG, a analise mensura que para cada aumento de 1 p.p nos indices de preco
resultaria em um aumento da DLSP e DBGG para 15,8 bilhdes.
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5. Contas Externas

No més de fevereiro, as transacdes correntes apresentaram déficit de US$2,4
bilhdes, ante déficit de US$4,0 bilhdes no més correspondente de 2021. Na
comparacgao interanual, o saldo da balanga comercial apresentou superavit com um
aumento de US$3,9 bilhdes, as despesas liquidas de renda primaria e de servigos
apresentaram, respectivamente, retracbes de US$1,9 bilhdo e US$361 milhdes. No
acumulado de 12 meses encerrados em fevereiro 2022, o déficit em transacdes
correntes atingiu a soma total de US$26,1 bilhdes (1,59% do PIB), ante US$27,7
bilhées (1,71% do PIB) no més de janeiro e US$21,0 bilhdes (1,49% do PIB) no més

de fevereiro do ano anterior.

Grafico 29 — Transagdes Correntes — Saldo mensal fev/21 — fev/22 (em us$ milhges)
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Fonte: Estatisticas do Setor Externo, Banco Central do Brasil - Fevereiro de 2021 a fevereiro de
2022

Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Contas Externas da USJT

Na conta de servigos, o déficit somou em US$1,8 bilhdo no més de fevereiro
deste ano, valor maior que o registrado no mesmo periodo no ano de 2021, com
aumento de 25,5%. Ainda no segundo més do ano, a conta de viagens apresentou
aumento dos fluxos brutos de receitas de viagens de 70,1% — totalizando US$360
milhdes — ante ao mesmo periodo no ano passado, de US$445 milhdes no més ante
US$28 milhdes em fevereiro 2021. Destaca-se também o aumento nas despesas
liquidas de transportes que somaram em US$425 milhGes em fevereiro de 2022 ante
US$274 milhdes em fevereiro 2021.
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Grafico 30 —Transacgdes Correntes — Acumulado Jan-Fev/21 e Jan-Fev/22
(US$ milhdes)
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Fonte: Banco Central, 2022.
Elaboragdo: GT Contas Externas da USJT

Importagoes, Exportagoes e Saldo Comercial

As exportagdes brasileiras somaram US$43,6 bilhdes entre janeiro e fevereiro
de 2022, ja as exportagdes totalizaram US$41,5 bilhdes no mesmo periodo, aumento
de 28% e 18% em comparacéo a janeiro e fevereiro de 2021. Destaca-se que parte
das importacdes se deu no ambito do Repetro, que somou US$2 milhdes em fevereiro
de 2022, em comparacio a US$1,6 bilhdo em fevereiro de 2021. Se tratando do saldo
comercial entre as importagdes e exportacdes, a balanga comercial brasileira registrou
um superavit entre janeiro a fevereiro de 2022 de US$2,1 bilhdes, valor positivo em

comparagao ao déficit de US$3,0 bilhdes do mesmo periodo em 2021.

Grafico 31 — Exportagdes, Importagdes e Saldo Comercial, janeiro a fevereiro de
2021 e 2022 (em US$ bilhoes).

50 000

40 000
30 000
20 000
10 000
. C—

Exportacdes Importacdes sa 50 comercial
-10 000

m jan a fev de 2021 m jan-fev 2022

Fonte: Banco Central, 2022.
Elaboragéo: GT contas externas
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Ja no grafico de exportagdes, importagées e saldo comercial de 12 meses
(abril 2021- abril 2022), é notavel o crescimento das exportagdes e do saldo comercial

no ano de 2022, apds queda entre dezembro de 2021 e janeiro de 2022.

Grafico 32- Exportagdes, Importacdes e Saldo Comercial Abril/2021 - Abril/2022.
(em US$ milhdes)
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Fonte: Ministério da Economia, 2022.
Elaboragéo: GT contas externas.

Parceiros comerciais

Os dados apresentados pelo Comex Stat demonstram a China como maior
parceiro comercial brasileiro no que diz respeito as exportacées. Os dados dos ultimos
trés meses (de janeiro até abril de 2022) deixam a China em primeiro lugar, calculando
cerca de 29 bilhdes de ddélares nas exportagdes, 0 que representa 28,7% de

participacao no total de exportacdes no Brasil.

Em segundo lugar encontramos os Estados Unidos contabilizando 10,5 bilhdes
de participacao e caracterizando um percentual de 10,4% na economia exportadora.
Em terceiro, a Argentina, que contabiliza uma participagao de 4,8%, referente a 4,4

bilhdes de ddlares nas exportagdes.

Os principais parceiros deste ano representam uma continuidade em relagao
ao final do ano de 2021, em que a China, os Estados Unidos e a Argentina se

posicionavam também como os trés primeiros colocados.

Outros paises que também sdo relevantes parceiros exportadores do mercado

do brasileiro, sdo: Holanda, Singapura, Chile, Espanha, Alemanha, México e Coréia
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do Sul.

Ja em relagcédo as importagdes no periodo entre janeiro até abril de 2022, o
Brasil ainda tem a China como maior parceiro, mantendo a mesma posi¢cao do ano
anterior. A China representa 23% em relacdo as mercadorias que o Brasil importa,
gerando um calculo de cerca de 18,7 bilhdes de ddlares que saem do pais.

Os Estados Unidos permanecem em segundo lugar quando se fala de bens e
servigos que entram no pais. Cerca de 19,5% do que o Brasil importa vem dos EUA,
estimando cerca de 15,8 bilhdes de ddlares.

Em relagdo ao ano anterior, a Alemanha tirou a Argentina do terceiro lugar, se
tornando cerca de 4,48% das importacdes brasileiras nesse primeiro quarter do ano,
representando 3,6 bilhdes de délares. Outras origens relevantes das importagdes
brasileiras sdo a Russia, india, Coréia do Sul, Italia, Japao e Arabia Saudita.

Grafico 33- Exportagbes, Importacbes e dos trés maiores parceiros - Abril/2021 -
Abril/2022. (em US$ milhses)
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Fonte: Comex Stat (2022)
Elaboragéo: GT contas externas da USJT
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Principais exportagoes e importagdes de produto

A Exportagao de Soja continuou em alta no que tange a venda de commodities,
se sobressaindo com mais de 2% em relagao ao ano anterior, isso por que os grandes
parceiros continuaram comprando este produto. Além disso, os Oleos brutos de
petréleo foram exportados em uma quantidade significativa (12%), mas esse fator ndo

ultrapassou mais que 1% comparando-se ao ultimo periodo anual.

Ja o minério de ferro e seus concentrados mantiveram um bom grau de
exportacdo, porém, ndo superou a quantidade de saida de 2021, visto que, neste ano
citado houve uma participacao de 16% neste cenario e no atual houve somente 8,8%.
Para concluir, os dois ultimos produtos do grafico, o Café nao torrado e o Algodao em
bruto, perpetuou-se no mesmo caminho, ou seja, ndo expés um aumento

consideravel.

Tabela 16 — Principais produtos exportados - jan/Abr 2022 (em Us$ bilhes)

Produtos Exportados USD em bilhées

Soja 176
Oléos brutos de petréleo ou de minerais betuminosos, crus 12,2
Minério de ferro e seus concentrados 9
Café nao torrado 3
Algodao em bruto 1: 37

Fonte: Comex Stat (2022)
Elaboragéo: GT contas externas

Neste primeiro periodo o produto importado em destaque foram os adubos
(fertilizantes quimicos), mais usados nas lavouras do pais que carecem de nutrientes,
com a participagcao de 8%, dado pouco consideravel no que se refere ao periodo
anterior. Ademais, os combustiveis de petrdleo continuaram no mesmo desempenho
(6,9%) sabendo que o mesmo é um insumo crucial para a sustentagdo do pais. Some-
se a isso os trés ultimos produtos do grafico, que continuaram no mesmo nivel, mas

nao sendo menos importantes para o abastecimento do territorio.
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Tabela 17 — Principais produtos importados - Jan/Abr 2022 (em Us$ bilhses)

Produtos Exportados USD em bilhées
Adubos ou fertilizantes quimicos (exceto fertilizantes bruto) 6,5
Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos (exceto éleos brutos) 56
Valvulas e tubos termidnicas, de catodo frio ou foto-catodo, diodos, transistores 38
Demais produtos - Industria de Transformacéo 35
Compostos organo-inorganicos, Compostos heterocilicicos, acidos nucléicos e seus sais Sulfonamidas 20

Fonte: Comex Stat (2022)
Elaboragéo: GT contas externas.

Investimento Direto

Os investimentos diretos no pais (IDP) totalizaram US$11,8 bilhdes em
fevereiro de 2022 (maior valor desde janeiro de 2017), ante US$8,8 bilhdes em
fevereiro de 2021. Houve ingressos liquidos de US$12,2 bilhdes em participagdo no
capital e saidas liquidas de US$394 milhdes em operacgdes intercompanhia. Nos doze
meses encerrados em fevereiro de 2022, o IDP totalizou US$50,7 bilhdes (3,09% do

PIB), ante US$47,7 bilhdes (2,94% do PIB) no més anterior e US$44,8 bilhdes (3,18%
do PIB) em fevereiro de 2021.

Em fevereiro de 2022, os investimentos diretos no exterior (IDE) apresentaram
aplicacoes liquidas de US$2,5 bilhdes, resultado de US$2,7 bilhdes em participacdo
no capital e amortizagdes liquidas de US$161 milhdes em operagdes intercompanhia.
Nos doze meses encerrados em fevereiro de 2022, o IDE totalizou aplica¢des liquidas
no exterior de US$19,3 bilhoes.

Grafico 34 - Investimentos diretos no pais abr/21-abr/22 (em bilhses de US$).
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragéo: GT Contas Externas USJT.
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Taxa de Cambio

Em 12 meses, o real valorizou-se 9,30% frente ao dolar americano, resultado
esperado depois dos continuos aumentos da taxa base de juros, a Selic. Contudo,
essa valorizacdao, em especial nos meses dentro de 2021, nao foi linear, indicando
apenas uma tentativa de recuperacao do real.

Nos cinco primeiros meses de 2022 nota-se uma tendéncia de valorizagao
muito maior, tendo em vista que de 1° de janeiro a 31 de maio, o délar desvalorizou-
se 15%. Movimentagdo cambial que ja estava sinalada no final do 3° trimestre, com
nossa moeda ja acumulando uma valorizagdo frente ao ddlar de 14%, aos R$ 4,74.
Em abril, evidenciou-se o melhor resultado até entdo, com a moeda domeéstica
chegando aos R$ 4,60. Contudo, a partir do dia 22 de abril, houve uma disparada do
délar, chegando em maio a R$ 5,16 (mesmo patamar de fevereiro). A valorizagéo de
7% é associada as falas do presidente do Federal Reserve (FED) e do aumento da
taxa de juros base norte-americana, respectivamente.

O més de maio fecha com o délar menor do que no 1° trimestre aos R$ 4,73,
indicando a continuagao da valorizagao da moeda corrente frente ao délar americano.

Grafico 35 - Cambio nominal diario mai/2021-mai/2022 (r$/uss).
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragéo: GT Contas Externas USJT.

Reservas Internacionais

Em margo de 2022, o Banco Central publicou o relatério de gestdo das

Reservas Internacionais do Brasil em ativos de moeda estrangeira.
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Compostas principalmente por titulos, depositos em moedas (dolar, euro, libra
esterlina, iene, délar canadense e doélar australiano), direitos especiais de saque junto
ao Fundo Monetario Internacional (FMI), depdsitos no Banco de Compensacgdes
Internacionais (BIS) e ouro, entre outros ativos.

As reservas estdao em 353,169 Bilhdes de Ddlares (USD), 10,0004 Bilhdes de
dolares a mais do que em margo de 2021, porém uma reducdo de US$ 658 milhdes
se comparado ao més anterior. Devido a paridade das moedas, os ativos sofreram um
resultado negativo de 0,82%, causando uma redugdo de 2,4 bilhdes de Dodlares.
Parcialmente compensado pelo ganho de 0,20% com juros que totalizaram uma
receita de US$393 milhdes. Ademais, o retorno liquido de linhas com recompra,
US$1,0 bilhao; e as variagbes de prego no total de US$646 milhdes.

Grafico 36 - Reservas internacionais mar/12-mar/21 (em bilhges de US$).
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboragéo: GT Contas Externas USJT.
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6. Crédito, Juros e Bolsa

O estoque das operacdes de crédito do SFN somou R$4,7 trilhdes em fevereiro
de 2022, expansdes de 0,8% no més e de 16,6% em doze meses. Por segmento, o
estoque de crédito as empresas aumentou 1,0% em relagdo a janeiro e 10,3% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, ao totalizar R$2,0 trilhdes. No tocante as
familias, o estoque de crédito somou R$2,8 trilhdes, com incrementos de 0,7% e de
21,4% nas mesmas bases de comparagao.

Grafico 37 - Saldos totais de crédito — Variacdo de 12 meses.
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Fonte e Elaboragéo: Banco Central,2022.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

O volume de crédito com recursos livres para pessoas juridicas alcangou R$1,3
trilhdo em fevereiro, com alta de 1,9% no més e de 17,5% em relacao a fevereiro de
2021, registrando aceleragdo em relagdo ao ocorrido no més anterior (16,6%). Esse
desempenho mostrou-se disseminado entre as principais modalidades de crédito livre
para o segmento, com destaque para as operagdes de adiantamentos de contratos
de cédmbio (ACC), antecipagao de recebiveis de crédito, capital de giro com prazo

superior a 365 dias, financiamento as exportacdes e financiamento para a aquisi¢ao
de veiculos automotores.
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Grafico 38- Concessodes médias, fluxo mensa fev/20-fev-22 (r$ bilhses).
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Fonte: Banco Central, 2022.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2022

As concessdes nominais de crédito somaram R$398,3 bilhdes em fevereiro.
Nas séries com ajuste sazonal, as concessdes apresentaram relativa estabilidade no
més, com decréscimo de 1,4% nas contratacées com pessoas juridicas e, em sentido
inverso, expansao de 3,4% nas contratagcdes realizadas com pessoas fisicas. No

acumulado em 12 meses, houve variacao de 23,5% nas concessdes nominais.
Grafico 39- Participagao percentual de PJ e PF nas concessodes de crédito livre.

Concessao de crédito livre
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Fonte: Banco Central, 2022
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.

O volume de crédito com recursos livres as familias atingiu R$1,5 trilhdo em
fevereiro, com elevacdes de 0,5% no més e 23,7% em doze meses. Entre as principais
modalidades, sobressairam-se os incrementos nas carteiras de crédito pessoal néo
consignado (2,4%), de cartdo de crédito rotativo (9,7%) e de crédito pessoal
consignado para servidores publicos (0,7%).
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Grafico 40 - Participacdo percentual de PJ e PF nas concessbes de crédito
direcionado.
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Fonte: Banco Central, 2022.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT,2021.

O crédito direcionado somou R$1,9 trilhdo em fevereiro, com incrementos de
0,4% no més e de 10,8% em doze meses. Por segmento, o crédito direcionado
apresentou comportamentos distintos, registrando contragdo no destinado as
empresas (-0,6% no més e -1,0% em doze meses) ao totalizar R$ 674 bilhdes,
enquanto para o segmento de pessoas fisicas o crédito direcionado manteve-se em

expansao (0,9% no més e 18,7% em doze meses), somando R$ 1,2 trilhdo.
Indicador de Custo de Crédito e Inadimpléncia

O Indicador de Custo do Crédito (ICC), que mede o custo médio de todo
o credito do SFN, atingiu 19,4% a.a., elevando-se 0,4 p.p. no més e 2,2 p.p. em 12
meses. No crédito livre n&o rotativo, o ICC situou-se em 25,3% a.a., com variagdes de
0,3 p.p. em fevereiro e de 2,7 p.p. em 12 meses. O spread geral do ICC aumentou 0,2

p.p. no més, para 13,0 p.p., acumulando elevacao interanual de 0,7 p.p.
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Grafico 41 - ICC e taxas de juros do crédito livre (exclui crédito rotativo).
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

A inadimpléncia da carteira de crédito do SFN, que considera os atrasos
superiores a 90 dias, permaneceu em 2,5% em fevereiro, mantendo-se estavel no
més e aumentando 0,3 p.p. na comparagdo com o mesmo periodo de 2021. Esse
desempenho resultou da estabilidade dos atrasos acima de 90 dias nas operagdes de

crédito livre (3,3%) e da alta de 0,1 p.p. no crédito direcionado (1,4%).

Grafico 42 - Taxa de inadimpléncia PJ, PF e total (em % do total de crédito)

0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 01 01 0,1

00 = | .

-0,2

-0,4

-0,6

-0,8

-1,0

1,2 -1,0

-1,1

-1,2
1,4 mP) mPF mTotal
No més No trimestre No ano Em 12 meses

Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT
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TAXA DE JUROS

Em maio de 2022, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central
do Brasil (BC), decidiu por unanimidade elevar a taxa selic para 12,75% ao ano. Na

reunido eles citam alguns exemplos do porqué da continuidade da elevacéo da taxa.

Entre os motivos, citam primeiramente a instabilidade do ambiente externo,
como por exemplo a piora da crise sanitaria da Covid-19 na China e a guerra na
Ucrania, que acabam por diminuir a oferta de produtos vindos destes paises. Além
disso, citam os ajustes da politica monetaria nos paises desenvolvidos, aumentando
os niveis de incerteza e instabilidade e prejudicando economias de paises em

desenvolvimento.

No que se refere ao cenario interno, o comité diz ndo ter surpresas em relacao
ao andamento dos indicadores econémicos no ultimo més e que a inflagdo continua
avancando no Brasil apesar dos ultimos reajustes monetarios. O comité afirma que
esse avango acontece em niveis altos demais se considerarmos a meta da inflagéo,
que para este ano é de 3,5%, com limite minimo de 2% e maximo de 5%. De acordo
com o boletim Focus, as expectativas para o acumulado inflacionario do ano
encontram-se em 7,9% para 2022 e 4,1% para 2023. Ja as proje¢cdes do Copom sao

de 7,3% para 2022 e 3,4% para 2023, numeros parecidos apesar de mais modestos.

O comité também indica que diante de tanta volatilidade no cenario econémico
interno e externo, a incerteza em torno de suas projegcdes e premissas € maior do que

o de costume.

Grafico 43 - Taxa Selic 2021-2022
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Fonte: Banco Central.
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT, 2022.
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A taxa média de juros das novas contratacées de crédito do Sistema Financeiro
Nacional atingiu cerca de 25,7% a.a. no més de fevereiro, representando um aumento de
0,4 p.p. no més e 5,9 p.p. em doze meses. O spread geral das taxas de juros também
registrou um aumento de 0,6 p.p. no més e 1,2 p.p. em doze meses, situando-se em 16,8

p.p. O grafico 44 mostra a variagao da taxa média de juros das operagdes de crédito.

Grafico 44 - Variagao da taxa média de juros das operagdes de crédito em %).
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

Em relagcdo as concessodes de crédito para Pessoa fisica, € possivel observar
uma variagao significativa entre as taxas de juros de cada modalidade, devido ao fato
do nivel de risco de inadimpléncia envolvido em cada operacédo. O cheque especial
atingiu uma taxa média de 132,6% a.a. em fevereiro, um aumento abrupto de 6,9 p.p
em relagdo ao més de janeiro e 4,7 p.p. em comparagao ao mesmo periodo do ano

anterior.

Os créditos consignados encerraram o més em 22,9% a.a., havendo um
declinio de 0,2 p.p. em relacdo ao més anterior e um aumento de 1,5 p.p. comparando
com o ano anterior, essa variagao ocorre devido ao menor nivel do risco de
inadimpléncia desta modalidade. No entanto, o crédito ndo consignado registrou uma
taxa média de 83,4% a.a., representando um aumento de 3,6 p.p. em relagdo ao més
de janeiro. O grafico representa a comparagcdao da taxa média de juros nas

modalidades de crédito Pessoa Fisica em um periodo de doze meses
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Grafico 45 - Comparacéo da taxa de juros nas modalidades de crédito PF (% a.a.).

140
120

100

80

60

40

= il

o MU Mol
"

@)

>

N N g N N N ~ ~ ~ N 9% 9%
v \g X XV AV v v N \\< \{g v v NV \\e
& <& <& S & N N =5 £ & S o o &
®m Cheque especial ® N3o consignado
Consignado servidores publicos Consignado trabalhadores setor privado
m Consignado beneficidrios do INSS m Crédito consignado total

m Crédito total

Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

De forma geral, nota-se uma pequena elevagao nas taxas médias de juros para
contratagdes de crédito pessoa fisica ao longo do periodo analisado, tendéncia
relacionada as elevagdes na taxa basica de juros do Brasil.

O crédito ampliado a empresas atingiu R$4,6 trilhdes (51,7% do PIB), com
reducdo de 1,0% no més, influenciada principalmente pela diminuicido de 4,7% na
divida externa. Comparativamente a fevereiro de 2021, a expansao de 7,8% do crédito
ampliado as empresas refletiram principalmente os aumentos de 35,0% em titulos de

dividas e de 11,0% na carteira de empréstimos e financiamentos do SFN.

O estoque das operacdes de crédito do SFN somou R$4,7 trilhdes em fevereiro
de 2022, expansodes de 0,8% no més e de 16,6% em doze meses. Por segmento, o
estoque de crédito as empresas aumentou 1,0% em relagdo a janeiro e 10,3% em

relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, ao totalizar R$2,0 trilhdes.

O volume de crédito com recursos livres para pessoas juridicas alcangou R$1,3
trilhdo em fevereiro, com alta de 1,9% no més e de 17,5% em relagao a fevereiro de

2021, registrando aceleragdo em relagéo ao ocorrido no més anterior (16,6%).

O crédito direcionado somou R$1,9 trilhdo em fevereiro, com incrementos de

0,4% no més e de 10,8% em doze meses. Por segmento, o crédito direcionado
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apresentou comportamentos distintos, registrando contragdo no destinado as
empresas (-0,6% no més e -1,0% em doze meses) ao totalizar R$674 bilhdes.

As concessbes nominais de crédito somaram R$398,3 bilhdes em fevereiro.
Nas séries com ajuste sazonal, as concessdes apresentaram relativa estabilidade no

més, com decréscimo de 1,4% nas contratagbes com pessoas juridicas.

Nas operagdes de crédito com recursos livres, a taxa de juros alcangou 36,5%
a.a. em fevereiro, elevacdes de 1,2 p.p. no més e de 8,4 p.p. em doze meses. Nas
operagdes com pessoas juridicas, a taxa de juros situou-se em 21,5% a.a. (+0,1 p.p.

no més e + 7,7 p.p. em doze meses).

Grafico 46 - Variagao da taxa de juros das principais modalidade de crédito PJ.
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: GT Crédito, Juros e Bolsa da USJT

Agregados Monetarios

A base monetaria somou R$402,2 bilhdes em fevereiro de 2022, decréscimos
de 3,8% no més e de 2,2% em doze meses. No més, papel-moeda emitido e
reservas bancarias reduziram 0,6% e 15,5%, respectivamente.

Entre os fluxos mensais dos fatores condicionantes da base monetaria,
impactaram de forma contracionista as operagdes do Tesouro Nacional (R$27,8
bilhdes) e as com derivativos (R$28,4 bilhdes). No sentido expansionista atuaram as
operacgdes do setor externo (R$6,2 bilhdes), as com titulos publicos federais (R$10,3

bilhdes, resultado de colocacdes liquidas de R$76,8 bilhdes no mercado primario e
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compras liquidas de R$87,1 bilhdes no mercado secundario), as operacdes de
Redesconto e de Linhas de Liquidez (R$18,1 bilhdes, resultado de operagdes de
redesconto, R$174 milhdes, e Linhas de Liquidez, R$17,9 bilhdes), e os depdsitos
de instituices financeiras (R$9,9 bilhdes, compostos por liberagdes de recolhimento
de recursos de depositos a prazo, +R$7,2 bilhdes; de depdsitos voluntarios a prazo,
+R$2,1 bilhdes; de recursos do Proagro, +R$309 milhdes; de depdsitos de garantia
em espécie vinculadas a Linhas Financeiras de Liquidez — LFL, +R$255 milhdes; e
o recolhimento de recursos a vista nao aplicados em operacdes de microfinancas,-
R$155 milhdes).

Em fevereiro, os meios de pagamento restritos (M1) atingiram R$592,6
bilhdes, expansdo de 0,4% no més, resultado da elevagcdo dos depdsitos a vista,
1,1%, e da diminui¢do do papel-moeda em poder do publico, 0,3%. Considerando-
se dados dessazonalizados, o M1 avangou 0,9% no més.

O M2 cresceu 0,8% no més, totalizando R$4,2 trilhdes. O saldo dos depdsitos
de poupanga recuou 0,1% no periodo, somando R$1,0 trilhdo, apds registrar
resgates liquidos de R$5,4 bilhdes. O saldo dos titulos emitidos por instituicoes
financeiras avancgou 1,3%, totalizando R$2,6 trilhdes, apds captagdes liquidas de
R$14,7 bilhdes nos depdsitos a prazo. O M3 ndo registrou variagdo no periodo,
totalizando R$8,7 trilhdes.

O recuo de 1,0% no saldo das quotas de fundos do mercado monetario no
periodo, que totalizou R$4,2 trilhdes, foi contrabalancado pelo aumento do M2. O
M4 cresceu 0,3% no més, totalizando R$9,5 trilhdes. Em 12 meses a variagao
alcancou 11,5%

O Gréfico 46 ilustra a variacdo da base monetaria, papel moeda emitido e
reservas bancarias em janeiro de 2022 e fevereiro de 2022.

Grafico 47 - Variacdo da Base monetaria, papel moeda emitido e reservas bancarias
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Os meios de pagamento restritos ou M1, chegaram a um total de R$600 bilhdes
no més, uma diminui¢ao de 1,3%, resultado do decrescimento de -2,1 dos depdsitos
a vista, assim como o papel-moeda houve uma queda de -0,3%, e crescimento de
2,3% no saldo dos titulos emitidos por instituicdes financeiras, somou R$2,5 trilhdes,
foi contrabalangada pelo decrescimento no saldo do M1 (1,3%) e no saldo dos
depdsitos de poupancga (-0,5%), R$1,0 trilhdo.

No M2 o saldo apontou fechamento de R$ 4,162 trilhdes com diminuigdo de
0,3% em relagao ao més anterior, aumento de 1,2% no trimestre, 4,1% no ano e 6,9%
no acumulado em 12 meses. Com diminuigdo de 0,1% em relagcdo ao més anterior
para a categoria de Titulos privados emitidos pelo SFN - Outros.

No M3 o saldo foi de R$ 8,536 trilhdes com decréscimo de 0,5% em relagdo ao
més anterior, acréscimo de 1,0% no trimestre, 6,2% no ano e 9,5% em 12 meses.
Com destaque para o decrescimento mensal de -3,0% das operagdes
compromissadas com titulos federais.

No M4 o montante fechou em 9,292 trilhdes com aumento de 0,7% no més,
2,9% no trimestre, 10,0% no ano e 12,1% em 12 meses. O principal componente em
M4 que contribuiu para a estabilidade do meio de pagamento, foi o acréscimo no més

de 15,5% dos titulos federais.

Em novembro de 2020 a base monetaria nacional foi revisada de forma que
incorporasse os valores que o Banco Central manteve das demais instituicdes
financeiras para agregar na movimentagao do sistema de Pagamentos Instantédneos
e consequentemente os fatores condicionantes da base monetaria acabaram por
também serem revisados para se encaixar nas variagoes da base monetaria e assim
registrar seus impactos nas reservas delas. De novembro de 2020 a margo de 2021,
o saldo revisado da base monetaria apresentou aumento médio de 5,3% em relagao

a série anterior.
Bolsa de Valores

O mercado acionario internacional, durante o primeiro trimestre de 2022,
apresentou grande dificuldade em comparagédo ao ano passado, isso se deve pela
tensdo gerada pela invasdo Russa a Ucrania, causando grande tensdo mundial e
defasando o fornecimento de commodities para diversos paises, acarretando

aumento das taxas de juros mundiais.
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O mercado brasileiro conseguiu se destacar em relagéo as bolsas mundiais, tendo
o melhor desempenho do mundo nesse mesmo periodo. Para conter o crescimento
inflacionario, o Banco Central vem aumentando a taxa Selic, utilizada para diminuir
abase monetaria e atrair investidores estrangeiros tendo como desvantagem a
diminuicdo da moeda dentro do pais, isso significa dizer que as pessoas optam por
guardar ao invés de injetar dinheiro no comercio em qualquer outro ramo da

economia.

O indice Ibovespa ultrapassou os 120.000 pontos no fim do primeiro trimestre.
Explicado pela entrada de investidores estrangeiros e o destaque dos commodities
do Brasil no mercado internacional. Contudo o Real foi uma das moedas mais
valorizadas do mundo, indo na contramao do ddlar, cujo foi muito desvalorizado.
Porém, com a alta dos juros, os investimentos em renda fixa vém se tornando cada
vez mais atrativos, ja que o seu risco & consideravelmente menor e com um
rendimento semelhante ao mercado acionario. O Grafico 48 ilustra o indice Ibovespa
no primeiro trimestre de 2022.

Grafico 48 — indice Ibovespa (2022).
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Fonte: Tradingview 2022.
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT, 2022

Entre os papéis que mais se destacaram no primeiro trimestre de 2022, o
Carrefour BR (CRFB3) teve o crescimento de maior notoriedade, apresentando os
melhores ganhos ao registrar alta de 47,6%, fator de grande importéncia para essa

evolugao foi a aquisigdo do Grupo BIG, prevendo maior produtividade das lojas.

A seguir aparecem as agbes da B3 (B3SA3) com ganhos de 43,4%,

impulsionada pelo forte fluxo estrangeiro em meio a alta de commodities. A Hypera
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(HYPES3) segue a lista com 38%, a receita liquida da companhia avangou 43,3% na
base anual, podendo ser explicada pelo aumento da demanda por produtos

relacionados a gripe.

A Cielo (CIEL3) avangou 36,4%, mesmo com o baixo desempenho de seus
papeis,a empresa esta passando por um processo para simplificar a sua estrutura
societaria, com a venda de ativos do negocio de adquiréncia, registrando
crescimento em sua receita. A Bradespar (BRAP4) com 32,4%, impulsionada pela

participacado no capital acionario da Vale.

Apesar do 6timo cenario do Ibovespa, alguns papéis viram o seu resultado
regredir,principalmente empresas com receita em doélar. A Embraer (EMBR3) esta
no topo dalista com queda de 39,7%, a companhia vem sofrendo com a falta de
pecas em fungdo da crise de abastecimento na cadeia produtiva, e preocupa-se
também coma alta do combustivel. A Alpargatas (ALPA4) teve baixa de 29,2%,
atingida pelo aumento de prego das commodities, posto que a maior parte do seu
custo é com matéria prima. O Banco Inter (BIDI11) caiu 25,6%, impactado pela alta
da Selic, reportou um prejuizo ante dos impostos de R$13 milhdes somado com o
prejuizo de R$70 milhdes em uma operagdo de venda de empréstimo. A Locaweb
(LWSAS3) registrou queda de 23,2%, seguida de um baixo desempenho com o
acréscimo da alta da taxa de juros. Para fechar a lista segue a Braskem (BRKMS)
com queda de 23,1%, apos apresentar uma queda de 37% no resultado na

comparacgao anual.

No mundo digital, temos as criptomoedas que tiveram um primeiro trimestre
nem tdo bom assim. Os mercados de criptomoedas entraram no ano sendo
impactados por crescentes preocupacdes macro. Embora as proprias preocupacgoes

possam ter mudado, o grau em que elas impactam o mercado permanece elevado.

Isso levou a um trimestre volatil definido por uma mistura de medo e hype
em tornodos NFT’s e tokens de Metaverso. Ethereum subiu cerca de 8%, Solana
conseguiu aumentar em 26% com as noticias da integragcao do OpenSea, enquanto
0 LUNA aumentou 10,9%, ja que Do Kwon nao parece interessado em interromper

as compras de Bitcoin.

Apesar da turbuléncia macro, o Bitcoin superou os indices financeiros
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tradicionais. O Bitcoin recuperou a maior parte de suas perdas trimestrais, enquanto
o0 S&P 500 ea Nasdaq 100 encerraram o primeiro trimestre de 2022 com retornos
de -34% e -7,65%, respectivamente. O Ether, como a maioria dos outros
criptoativos, registrou perdas de dois digitos. A tabela 18 ilustra o desempenho no

mercado de acdes e das aplicagbes no 1°trimestre de 2022.

Tabela 18 — A¢cbes com maiores altas e maiores quedas - Bovespa.

Maiores Altas - Agcbes Maiores Baixas - Agdes
CRFB3 47,60% EMBR3 39,70%
B3SA3 43,40% ALPA4 29,20%
HYPE3 43,30% BIDI11 25,60%
CIEL3 36,40% LWSA3 23,20%
BRAP4 32,40% BRKM5 23,10%

Fonte: B3, 2022.
Elaboragéo: GT Crédito e Juros da USJT, 2022.
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7. Consideracoes Finais

Ha uma lenta recuperagao da atividade econémica brasileira em 2021, com
um crescimento verificado de 4,6% anuais. Contudo, este crescimento é sobre um PIB
que encolheu em 2020. O crescimento econdmico durante a pandemia tem sido muito
irregular, caracterizando ciclos econémicos de curto prazo de uma economia que
ainda possui problemas macroecondmicos estruturais, tais como a baixa
produtividade do trabalho, concentracdo elevada de renda e baixa complexidade
econdmica/tecnoldgica. A prévia do PIB, medida pelo IBC-Br trouxe um relativo animo
sobre uma possivel retomada do crescimento econdmico na pandemia, mas € um

dado muito pontual para fevereiro de 2002, ndo permitindo tragar tendéncia alguma.

A queda da atividade industrial trimestral converge para o seguinte
antecedente de politica econdmica: a auséncia de uma politica industrial vigorosa,
abandonada desde meados da década de 1980. A queda das atividades do comércio
associa-se ao desemprego ainda elevado e a estagnagdo dos salarios, além do
elevado endividamento das familias brasileiras, que diminuem o consumo de uma
série de mercadorias. A recuperacdao dos servicos mostra como o maior setor da

economia brasileira atua como um “colchdo” amortecedor nas crises, por meio de suas
atividades de baixa complexidade econdmica que geram a maioria dos seus
empregos e ocupagdes. A atividade econémica nacional, numa leitura Keynesiana da
demanda agregada ainda preocupa, pois o Investimento, mesmo tendo se recuperado
um pouco, ainda encontra-se muito baixo, impedindo uma robusta recuperagao na
pandemia. Este nivel baixo de Investimento dialoga com a queda da atividade
industrial dos bens de capital. Alias, o aumento do contagio pela Covid sugere uma

quarta onda de infecgbes capaz de impactar a economia brasileira.

A inflacado também tem preocupado, pois tem se distanciado da meta padrao
do Bacen e atingido valores recordes em mais de duas décadas em alguns meses. O
antidoto tradicional, aplicado desde 1999 (aumento da Selic), parece estar surtindo
menos efeitos, uma vez que a inflagdo brasileira tem outras causas além da presséao
pelo lado da demanda. Ha causas como a desvalorizagdo da moeda nacional,

problemas na expansao pelo lado da oferta e custos que se elevam pela baixa
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produtividade da economia brasileira, entraves em determinadas cadeias globais de
producdo. Os combustiveis ajudaram a pressionar a inflagdo e nos fazem pensar
sobre a atual politica de pregos da Petrobras que os atrelou ao ddlar. Os alimentos
subindo parecem um paradoxo para uma economia que € altamente competitiva nas
exportagdes agricolas, sugerindo que nao exportamos os excedentes agricolas e
assim a oferta interna de alimentos cresce menos que a demanda. Este aparente
paradoxo ajuda a explicar parcialmente o aumento da cesta basica no Brasil e nas
regides, atingindo 61% do salario minimo. Cabe destacar que este mesmo salario

minimo nao tem crescido na propor¢cao do aumento desta cesta basica.

Outro paradoxo evidente: mesmo com um timido crescimento em 2022, as
receitas tributarias tém crescido (10,9%), baseadas num sistema tributario regressivo.
Nada novo na composigao dos gastos publicos federais, pois a previdéncia, reformada
com o achatamento dos beneficios medianos e baixos, ndo produziu, até o momento
(e € pouco provavel que produza mesmo no longo prazo) a redugdo dos gatos
previdenciarios. Com Juros elevados a divida interna também continua expressiva na
composi¢cdo dos gatos publicos federais. Nada novo também no front externo. As
transacgbes correntes continuam negativas puxadas pelos servigos tipicos de uma
economia de renda média, dependente e de baixa complexidade econdmica. Mesmo
com indicadores macroeconémicos timidos, o mercado de capitais mostrou-se
animado com alguns resultados positivos. Em suma, além da necessidade de politicas
macro anticiclicas para combater os efeitos da pandemia e de uma possivel quarta
onda, ha também a necessidade de politicas industriais, distributivas, estabilizadoras,
educacionais e tecnologicas. Os velhos problemas estruturais precisam ser

combatidos ao mesmo tempo que se aplicam politicas conjunturais.
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